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KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETiM ANONiM SiRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ... A /2021 tarihinde
onaylanmuigtir.

Ortakhgimuzin gikarilmig sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirnlacak 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ve mevcut ortaklardan
Orhun KARTAL’a ait 5.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak iizere toplam
15.000.000 TLL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imzin (www.kartalenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yaymmlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraget sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihragemmmn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamltici, hatah
eya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluiuk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazrlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
Ten eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, *‘tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik aciklamalarimn  6ngdriilenden  ¢ok daha farkh
mna yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AS. " [Anonim Sirketi |
a8 |AvmpaBihg ]
ABD - Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolar1 _ Amerika Birlesik Devletleri Dolar o
Agrolive A.S. ) Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Alsun A.S. Alsun [sletme ve Yonetim A.S.
Aniline A.S. Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamtim

Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

Araci Kurum, A1 Capital

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Aracilik Sozlegmesi

09.06.2021 tarihinde A1 Capital ile Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik

ve Satig Sozlesmesi

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

BIAS, BIST, Borsa, Borsa ,

P Borsa Istanbul A.S.

Covid-19 Koronaviriis hastalig:

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

EFT Elektronik Fon Transferi

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh:
[ EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GES Giines Enerjisi Santrali

Gesin A.S. Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL

Hazine T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
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“THI Solar Enerjl Sanayl ve Ticaret A. S“”
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ISIN - ml\—/ienkl-ll_k—];l;l_et { Tanimlama Numarasi - N
fhrac, Kartal Enmerji, | . .o
Sirket Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
T iigili diizenlemeler gerg_e“v—es_mde Borsa Istanbul A. S
fslem Giinii nezdindeki Pay Piyasasi’nin iglem yapilmak iizere agik
oldugu ilan edilen giindiir
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kigisel Verilerin
Korunmasi Kanunu, 6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu
KVKK
Krt Enerji A.S. Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Kurul, SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK 5520 say1hh Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayil1 Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu
kWh Kilowatt saat
kWp Kilowatt peak (GES’lerde panel kurulu giicii)

Lisanssiz Elektrik Uretim

2 Ekim 2013 tarihli ve 28783 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik

Yonetmeligi .. .
Uretimine Iligkin Yonetmelik
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Osdes Enerji A.S. Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S.
PTF Piyasa Takas Fiyati
6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanunu ile Kurul ve
Sermaye Piyasasi )
BIAS tarafindan ¢ikarilan tiim tebligler, yonetmelikler,
Mevzuat
ilke kararlan ve sair ikincil mevzuat
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Szn Enerji A.S. Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

A Messade wik ’
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| 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu

TBK

TCMB - Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ——

T.C. o Tiirkiye Cumbhuriyeti o o -

TEIAS Tiirkiye Elektrik [letim A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL - Tiirk Lirasi

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

TTK 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TWh Teravatsaat

VUK 213 say1ih Vergi Usul Kanunu

YBBO Yillik Birlesik Biiyiime Orani

YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan
30 Haziran 2021 tarihinden Once isletmeye giren

YEKDEM yenilenebilir enerji iiretim santrallerine uygulanan
Yenilenebilir  Enerji = Kaynaklan  Destekleme
Mekanizmasi
1 Ekim 2013 tarihli ve 28782 sayil1 Resmi Gazete’de

YEKDEM Yénetmeligi yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynakl.annm
Belgelendirilmesi ve  Desteklenmesine  Iligkin

Yonetmelik

5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iligkin Kanun
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan Kurul’a génderilen 28.06.2021 tarihli ve BIAS-4-2623
sayih yazida;
B. Kurviunuz wrafindan halka arz izahnamesinin onaylanmas: durumunds,
1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin | "inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) bendindekt “Halka arz
edilen paylarin piyasa dederi” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degeninin sermayeye orant” gartlarini hatka
arzdan sonra sallamass keguluyla Sirket paylanmin Ana Pazar'da tglem ghrebiloceg),
2)-Sirket hakkinda hazitlanan hukukgu raporunun izshnamenin ckinde yer alimass,
3) Borsa gbrtigunde, “fsbu Borsa [stanbul A.§ Gordiyi Borsa lsianbed 4.5, ‘nin vevecegi karara déniik herhargt
bar taahhiit yur do baglapcilik olugtermamak sartiyla, sadece SPX i giriy talebine cevap vermek amaciyla
sirls olmat flzere movowt bilgt ve belgeler ditkate almarak hazrlanmgtor [sba Barsa Istanbud A.§ goriine
dayamlarak almacak kavariar somucu dogabilecek zararlov nedenivle Borsa Inanbul A S, 'nin herhangi bir
soriontulufiu bubumamaktodir. ifadesinin yer almas)
hususlarimn Sirketin halka arz zahnamesinde yer alacek Borsamiz gériigh olasak Kurulunuza bildirilmesine
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylaninin halka arzina iliskin olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun
03.02.2021 tarihli yazisinda;

€<

Elektrik piyasasinda elektrik iiretimin lisansh olarak yapilmast esas olmakla birlikte 6446 sayili
Elektrik Piyasasi Kanunu (Kanun) nun 14 iincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yiikiimliliigii olmaksizin (lisanssiz) elekerik iiretimi yapimas: miimkiindiir. Lisanssiz elektrik
iiretimine iligkin is ve islemler, Kanunun 14 iincii maddesi uyarinca hazirlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) hiikiimleri uyarinca ilgili
sebeke isletmecisi tarafindan yiiriitiilmekte olup, Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu

Sfikrasi;

“(9) 5 inci maddenin birinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda olan riizgar veya giines enerjisine
dayali enerji iiretim tesisleri icin bagvuru tarihinden, bagvuruya konu iiretim tesislerinin
tamanunin gecici kabulii yapilana kadar, veraset diginda pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka agik olan paylani ile simirli olmak iizere, halka acik tiizel kigilere ve halka acik tiizel
kisi ortag bulunan tiizel kiginin, soz konusu ortagimin halka agik olan paylarindan kaynaklanan

ortaklik yapisi degigikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklarimin kullammmina bagh olarak ilgili tiizel kisinin mevcut
ortaklart arasinda olusan pay degisiklikleri sebebiyle, soz konusu tizel kiginin ortaklik
yapisinda gergeklesen dogrudan veya dolayli ortaklik yapis: degisikliklerine,

c) ligili tiizel kiginin ortakhik yapisinda, yurt disinda kurulmugs olan ortaklarin ortaklik
yapilarinda olugan degisiklikler sebebiyle gerceklesen dolayl pay sahipligi degisikliklerine,

¢) Igili tiizel kigi ile bu tiizel kiginin dogrudan veya dolayl: tiizel kisi ortaklarimin paylarinin
halka arz edilmesi kapsaninda, séz konusu tiizel kiginin ortaklik yapisinda olugacak dogrudan
veya dolayli ortaklik yapisi degisikliklerine,

uygulanmaz. ligili sebeke isletmecileri, baglanti anlagmasi imzalanmas: ve gegici kabule hazir
tutanagimin  hazirlanmasi1 agamasinda pay devri yapihp yapimadigina iliskin gerekli
kontrolleri yapmakla yiikiimliidiir. Pay devri yapilmas: halinde ilgili tiizel kigiye ait ilgisine
gore baglant anlagmasina ¢agri mektubu ve baglanti anlasmas iptal edilir.”

hiikmiinii amirdir. Bu dogrultuda lisanssiz elektrik iiretimi yapan girket paylarimin halka arz
edilmesine mevzuat bakimindan bir engel bulunmamakta olup halka arz islemleri ve sirket esas

sozlegsmesi degigikligi Kurul izin ya da onayna tabi degildir.”
ifadelerine yer verilmistir.

Besiktas \D.454
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosteri

Ihraga Sorumlu Oldugu
) ___Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. ] Kisim
Adr: Orhun
Soyada: KARTAL :
Gorevi: Yoénetim Kurulu Baskarsfm: J,.E f EN L:: € Urerpfas, iZAHNAMENIN
i B Bloiye1 £/20 Bt TAMAMI
mza: Bﬁlkta,af 03k 33845
Tarih: 28.06.2021
Halka Arz Eden Pay Sahibi S"'““l‘('l“ oues
sim
Adi Orhun
Soyada: KARTAL
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan iZAHNAMENIN
: TAMAMI
Imza:
Tarih: 28.06.2021
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Kisim
Adu: Ayse
Soyada: TERZI
Gérevi: Yonetim Kurulu Bagkam1
imza: . / iy
A CAPIE R A
Tarih: 28.06.2021 "o BRCE it iZAHNAMENIN
Ads: Aysun N:‘::“;‘:’;{J ,. " 121 Ti¢ TG TAMAMI
Soyadi: KANDEMIR .« ng/035000425
Gorevi: Yoénetim Kurulu Uyesi
Imza: j\_ S /oo R
Tarih: 28.06.2021
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

llgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Sorumilu Oldugu Kisim
Kurulug

2018, 2019 ve 2020 Yillan lle
01.01.2021-31.03.2021 Donemi
Finansal Tablolarina fliskin Ozel

Bagimsiz Denetim Raporlar

BM Bagimsiz Denetim A.§.
Mehmet KOC, Sorumlu Denetgi

I1gili Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme -

Raporlarim Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damismanlik A.S.

Bagimsiz Gayrimenkul Degerleme
Raporlan

Erdeniz Balikgiogh Sorumlu Degerleme Uzmani

Ozge Soner (Makine Miihendisi)
Raci Gokgehan Soner (Denetmen)
Mehmet Akbalik Degerleme Uzmani
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- __A-GIRISVEUYARILAR _ R

[ Bagik [ Acgiklama Yikimliligia |

A.l | Giris ve uyarilar o Bu ozet izahnameye giris olarak okunmalidir
Sermaye piyasasi araclarna iligkin yatirim
kararlari  izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o jzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarmn
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirimei, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o (bzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisunlar ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarin yatirim kararim vermesine yardimei
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
kullammna  iligkin
bilgi

B—IHRACCI

B.1 | lhra¢cimm ticaret | Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim irketi
unvan ve isletme ada

B2 |lhraccimin  hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Adresi: Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi

B Blok No: 1B i¢ Kap1 No: 20 Besiktas/ISTANBUL

B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” bashkli
kategorilerini de | 3’iincii maddesi gercevesinde Sirket yurtici ve yurtdiginda
icerecek sekilde | elektrik iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmas,
ithraccimin mevcut | kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik
faaliyetlerinin ve | enerjisinin  ve/veya Kkapasitenin miisterilere  satii
faaliyetlerine etki | konulannda faaliyet gostermektedir.
eden onemli | Sirket'in mevcut durumda sermayelerindeki paylarin
faktorlerin tammu ile | tamam Sirket’e ait olan 9 adet bagli ortakligs bulunmakta
faaliyet gosterilen | olup, s6z konusu 9 bagli ortaklif1 araciifiyla, tamamu
sektorler/pazarlar Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi cergevesinde
hakkinda bilgi lisans alt1 olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giicti

41.704,17 kWp olan giines enerjisi santralleri aracilifiyla

elektrik iiretimi gerceklestirilmektedir. Sirket’in bagh

ortakliklann biinyesinde faaliyet gosteren giines enerjisi
santralleri Ege ve I¢ Anadolu Bolgesinde; Denizli,

Manisa, Sivas ve Aksaray illerinde yer almaktadur. .

B.4a | thracayr ve faaliyet | Sirket’in  faaliyet  sonuglarim etkilemis ¢
gosterdigi sektorii | etkileyebilecek nemli egilimler agagida yer almak :
etkileyen onemli en - Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktoger,

- Sirket operasyonlarinin finansmani, -'

18 02 tenmaz 2021
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| son egilimler - Mevsimselligin ve Tiirkiye'deki meteorolojik
| hakkinda bilgi kosullarin etkilert,
- Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,
Elektrik fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa
kosullarr.
- Tiirkiye'nin deprem kusaginda bulunan riskler,
- Diinya genelindeki Covid-19 salginindan
kaynaklanan etkiler.
B.5 | lhrac¢inin dahil | Sirket’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde ydnetim

kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin yansindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTAL’a aittir.

Sirket’in izahname tarihi itibariyla sermayesindeki
paylarin tamarmina sahip oldugu 9 adet bagh ortaklig
bulunmakta olup, Sirket’in bagli ortakliklarina iligkin
bilgiler asagida 6zetlenmistir:

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapr Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktag-ISTANBUL dur.
Alsun A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin Dombayl bolgesinde
yaklagik 131 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii
9.654,48 kWp kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.
Aniline __Prodiiksiyon _ Animasyon _Ajans Tanitim
Organizasyon Yayin Ticaret A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Cémert Sok.
Yapt Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktas-
ISTANBUL”dur. Aniline A.$.’nin ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi firetimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdam bolgesinde yaklasik 32 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.: 08
Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Cémert Sok. Yap1 Kredi Plaza No:1 B-Blok
K.7 Besiktas-ISTANBUL” dur. Agrolive A.$.’nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla,
Manisa’min Attalos bolgesinde yaklasik 56 bin m2 alan
iizerine kurulu ve kurulu giicii 3.224,07 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran
2014 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet
Mahallesi Manas Bulvari No: 47 A Blok Kat 27
Daire.2701 Bayrakhi-IZMIR” dir. Gesin A.§.’nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagcla,
Denizli’nin Corbacilar bslgesinde yaklagik 92 bin m2 alan
iizerine kurulu ve kurulu giicii 2.798,4 kWp kapasiteli
Giines Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Aralik 2014
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi
Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayrakli-IZMIR” dir. H23 Solar A.S.’nin_ana faaliyet

. "\ \\
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konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagcla,
Aksaray’in Agzikarahan bolgesinde yaklasik 44 bin m2
alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 2.386,02 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

HI1 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 12 Haziran 2014
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah.
Comert Sok. Yapit Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktas-
ISTANBUL” dir. H1 Solar A.S.’nin ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdamm bolgesinde yaklagik 132 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicii 6.576,24 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi

Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701
Bayrakli-IZMIR” dir. Krt Enerji A.$.’nin ana faaliyet
konusu elektrik enerjisi {iretimi olup bu amagla,
Manisa’nin Bagibiiyiik bolgesinde yaklasik 162 bin m2
alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 10.264,32 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Osdes Eneriji Elektrik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde
kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok.
Yapi Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-ISTANBUL”
dir. Osdes Enerji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik
enerjisi Giretimi olup bu amagla, Sivas’mn Imamdami
bolgesinde yaklagik 25 bin m2 alan iizerine kurulu ve
kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giines Enerji
Santraline sahiptir.

Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde
kurulmug olup, merkez adresi “Adalet Mahallesi Manas
Bulvar1 No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakh-
[ZMIR” dir. Szn Enerji A.§.’nin ana faaliyet konusu
elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Manisa’mn
Esenyazi bolgesinde yaklasik 90 bin m2 alan iizerine
kurulu ve kurulu giicti 4.561,92 kWp kapasiteli Giines
Enerji Santraline sahiptir.

veya

hakki

icindeki paylan
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi
olan kigilerin

isimleri/anvanlar: ile
her birinin pay

Sirket’in 45.000.000 TL olan cikanlmis sermayesi
11.000.000 TL nominal degerli 11.000.000 adet (A) grubu
nama ve 34.000.000 TL nominal degerli 34.000.000 adet
(B) grubu hamiline paylara ayrlmistir. Sirket
sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazh
(A) grubu paylarin tamam Orhun KARTAL’a, Sirket
sermayesindeki 34.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz
(B) grubu paylarn ise 33.999.950 TL nominal degerli
kistm Orhun KARTAL’a ve 50 TL nominal degerli kism

f;l";iphgl hakkinda | v - " KARTAL’a aittir. Sirket'in izahname tarihi
itibartyla ortaklik yapis: agagidaki tabloda yer almaktadir:
Ihragoomn  hakim o -
Adi1 Soyadh Pa Imtiyaz | Nominal (%)
ortaklarmmn fzfrkh oy 4 Gruly;u 4 Tatar (TL) °
haklarma sahip olup |~ A | Var | 11.000.000 | 24,4444
KARTAL (B) Yok 33.999.950 | 75,5555
13
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olmadiklarn hakkinda |

bilgi

Varsa dogrudan veya

dolayh olarak
ihragoimin  yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracciyr kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlar: ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Yonca

KARTAL 0,0001

100,00

(B) Yok 50
TOPLAM | 45.000.000

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca
Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cergevesinde segilecek 5 (bes) iiyeden olugan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim Kurulu’nun iki
iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secili. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilecek iiyelerin tamamu bagiumsiz iiyeler digindaki
iiyelerden olusur.

Bunun yamsira, Sirket esas sozlesmesinin 10’uncu
maddesi uyannca, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin beg oy hakki,
(B) Grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim
kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile
Sirket’in oy haklarinin yansindan fazlasina sahip olan
Orhun KARTALa aittir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢cimin
finansal durumunda
ve faaliyet
sonuclarinda

meydana gelen 6nemli
degisiklikler

02 teamuz 2071

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolarinda
fonksiyonel para birimi ABD Dolan’dir. Sirket’in
satiglarimin tamami ABD Dolari cinsinden gerceklesmekte
oldugu ve Sirket’in finansman faaliyetlerini en cok
etkileyen para biriminin ABD Dolann oldugu dikkate
alinarak Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’nin
etkisinin 6nemli olmasi1 ve Sirket ile alakali durumlarin
altinda yatan ekonomik ©zii yansitmasi nedeniyle, Sirket
finansal tablolarinda fonksiyonel para birimini ABD
Dolan olarak belirlemistir.

Sirket’in donen varliklar toplam: 2018 yihinda 3.752.330
TL iken, 2019 yilinda %241,54 oraminda artarak
12.815.563 TL’ye yiikselmig, 2020 yilinda ise %29,47
oraninda azalarak 9.039.389 TL’ye gerilemigtir. 2021
yilimn ilk 3 ayhik doneminde ise donen varliklar 2020
yilsonuna gore %2,07 oraninda artarak 9.226.499 TL
olarak gerceklegmistir. 2021 yihmn ilk 3 ayhk dSneminde
Sirket’in ticari alacaklar1 2.790.780 TL azalirken, pesin
odenmis giderleri 3.274.426 TL artrms ve bu kapsamda
s6z konusu donemde donen varliklardaki degigim sinirh
olmustur. 2021 yihnin ilk 3 aylhk doneminde pesin
odenmis giderlerde meydana gelen artig verilen siparis
avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi
itibarnyla 3.341.751 TL olan verilen sipari§ avanslarinin
3.310.510 TL tutarindaki kismm, Kartal Enerji’nin iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim
A.S.’ye verilen siparis avanslarindan olugmaktadir.
Sirket’in duran varliklar toplamn 2018 yilinda
221.255.263 TL tutarmmdayken, 2019 yilinda %151,14
oraninda artarak 555.658.325 TL'ye, 2020 yilinda ise
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| %16,35 oraninda artarak 646.525.447 TL ye yiikselmistir.
2021 yihinin 1lk 3 aylik doneminde ise duran varliklar
2020 yilsonuna gore %12,34 oraninda artis ile
726.289.272 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibariyla 723.142.859 TL tutarindaki
maddi duran varliklan Sirket’in toplam duran varliklarinin
%99,57’sini olusturmakta olup, maddi duran varliklann
715.655.502 TL tutarindaki kismi tesis, makine ve
cthazlar altinda izlenen Sirket’in bagli ortakliklar
bunyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden
olusmaktadir. Duran varliklarda belirtilen donemlerdeki
artigin kaynagini, ¢cevrim farki ve yeniden degerlemeye
bagli olarak tesis, makine ve cihazlarin (giines enerjisi
santrallerinin)  degerinde meydana gelen artig
olusturmaktadir. Sirket’in 2019 yihnda maddi duran
varliklarindaki artisin 50.711.629 TL tutarindaki kismu
isletme Dbirlesmesi yoluyla edinilen varliklardan,
238.316.502 TL tutarindaki kismu yeniden degerleme
deger artis farkindan, 73.666.380 TL tutarindaki kism
cevrim farkindan kaynaklanmistir. 2020 yilinda ise tesis,
makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutarinda deger azalist olugsmus, cevrim
farki nedeniyle maddi duran varliklarda 125.809.964 TL
artig gerceklesmis ve bu kapsamda maddi duran
varliklarda 2020 yilinda nihai artig tutar1 113.629.530 TL
olarak gerceklesmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde
ise, 2020 yilsonuna gore, maddi duran varliklardaki artigin
nedeni ¢evrim farki kaynakh olmustur.

Bu dogrultuda, Sirket’in toplam varliklar1 2018 yilinda
225.007.593 TL tutarindayken, 2019 yilinda 568.473.888
TL olarak, 2020 yilinda ise yaklasik %15 oraninda artig
gostererek 655.564.836 TL olarak gerceklesmigtir. 2021
yilinin ilk 3 aylik doneminde ise toplam varliklar 2020
yilsonuna gore %12 artigla 735.515.771 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda
16.426.003 TL tutarindayken, 2019 yilinda %54,47
oraninda artigla 25.372.918 TL olarak gerceklesmistir.
2020 yilinda ise kisa vadeli yiikiimliiliikkler %12,89
oraminda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemisgtir.
2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri %103,09 oraninda artarak 44.889.351
TL’ye yiikselmistir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in
kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %96,21°i uzun vadeli
banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan olusmaktadir.
S6z konusu banka kredileri Sirket’in bagh ortakliklan
biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmamina yonelik olarak kullamlan kredilerden
olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 2018 yilinda
159.681.378 TL tutarindayken, 2019 yilinda %108,54
oraninda artisla 333.004.502 TL olarak gerceklesmistir.
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[2020 yilinda ise uzun vadeli yiikiimlilikler %15,21
oraninda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemistir.
1 2021 yihimin ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in uzun
vadeli yiikiimliiliikleri  %0,54 oraninda azalarak
280.823.602 TL'ye gerilemigtir. 31.03.2021 tarihi
itibannyla  Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliklerinin
%72,05°i uzun vadeli banka kredilerinden olusmaktadir.
S6z konusu banka kredileri Sirket’in bagli ortakliklari
biinyesinde izlenen giines enerisi santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden
olusmaktadir.

Sirket’in toplam 6zkaynaklari 2018 y1linda48.900.210 TL
tutarindayken, 2019 yilinda %329,64 oraninda artarak
210.096.465 TL tutarinda, 2020 yilinda ise %67,12
oraninda  artarak  351.119.057 TL  tutarinda
gerceklesmigtir. 2021 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde ise
Sirket’in  Ozkaynaklan %16,71 oraninda artarak
31.03.2021 tarihi itibaniyla 409.802.818 TL olarak
gerceklesmigtir. 1zahnamede yer almasi gereken finansal
tablo donemleri itibanyla Sirket’in 6zkaynaklarinda
meydana gelen degisimin kaynagi olan unsurlar olarak
isletme birlesmesi etkisi, sermaye artigi, yeniden
degerleme artiglan ve gevrim farklar: etkisi sayilabilir.
Sirket’in 2018 yilinda 18.311.677 TL olan hasilat1 2019
yilinda %114,10 oraninda artarak 39.205.379 TL olarak
gerceklesmis, 2020 yilinda ise %66,16 oraminda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 65.144.130 TL olarak
gerceklesmisgtir. 2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde ise
Sirket’in  satig hasilan  10.893.028 TL olarak
gerceklesmigtir. S6z konusu dénemlerde Kartal Enerji’nin
hasilatimin  tamami  elektrik {iretimi faaliyetlerinden
kaynaklanmagtir.

Sirket’in 2018 yilinda 12.175.560 TL olan esas faaliyet
kar1 2019 yilinda %66,42 oraninda artarak 31.12.2019
tarihi itibanyla 20.262.920 TL olarak gergeklesirken,
2020 yilinda %153,66 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 51.398.469 TL olarak gerceklesmistir. 2021
yilinn ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in esas faaliyet
kar1 1.944.078 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 29.205.062 TL olan net dénem kar
2019 yiinda %31,35 oraninda artarak 38.361.486 TL
olarak gerceklesmis, 2020 yilinda ise %22,65 oraninda
azalarak 29.673.453 TL olarak gerceklesmigtir. 2021

yilinin ilk 3 aylik déneminde ise Sirket’in net donem kari
10.215.564 TL olarak gerceklesmistir.
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 |Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
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|TB.10 | [zahnamede yer alan | Sitket'in 2018, 2019 ve 2020 yillart ile 01.01.2021-
| finansal tablolara | 31.03.2021 d6nemi finansal tablolarina iliskin bagimsiz
| iliskin denetim | denetim raporlarinda olumlu gériis verilmistir,
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki hususlarin
| icerigi S -

B.11 | [hragcinin igletme | Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
sermayesinin mevcut | cercevesinde net igletme sermayesi, dénen varliklardan
yiikiimliiliiklerini kisa vadeli yiikiimliiliiklerin g¢ikarilmasi  suretiyle
karsilayamamasi hesaplanmaktadir.

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2021-
31.03.2021 donemine iliskin konsolide finansal durum
tablosunda donen varliklar1 9.226.499 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri ise 44.889.351 TL olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda, 31.03.2021 tarihli finansal tablolar
itibariyla Sirket’in 35.662.852 TL tutarinda net isletme
sermayesi a¢ig1 bulunmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket’in giines enerjisi santrallerinden
elde ettigi elektirik satis gelirleri YEKDEM kapsaminda
0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsamindadir ve
ABD Dolan cinsinden fiyat riski tasimamaktadir. Ote
yandan, bir yil icinde 6denecek tiim borglar kisa vadeli
borclara ve dolayisiyla finansal tablolara dahil
edilmekteyken, Sirket’in gelirleri gerceklesmesiyle
birlikte finansal tablolara yansimaktadir. Bu kapsamda,
Sirket YEKDEM kapsaminda alim garantisi altinda olan
gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaglarim 6nemli 6lgiide
kargilamaktadir. Bunun yanisira, Sirket halka arzdan elde
edecegi gelirlerin %15’ini igletme sermayesi ihtiyaclari
kapsaminda kullanacaktir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ihracg edilecek ve/veya
borsada iglem gorecek
sermaye piyasasi
aracimmn menkul
kiymet tammliama
numarasi (ISIN) dahil
tir ve gruplarina
iligkin bilgi

Isbu izahname kapsaminda 15.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu Sirket paylant halka arz edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gorecek olup, s6z konusu paylara
iligkin ISIN kodu igbu izahname tarihi itibanyla
belirlenmemistir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

Tiirk Liras1

C3

IThra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen

Odenmis pay sayis: ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir
nominal degeri

paym

Sirket’in mevcut c¢ikanlmg sermayesi 45.000.000 TL
olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B)
grubu hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet
paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamami 6denmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL’dir.
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,r C4 | Sermaye piyasasi | lhra¢ edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
aracinin sagladi = sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir
haklar hakkinda bilgi | - Kardan pay alma hakki
- Ortakliktan ayrilma hakki
Ortakliktan ¢tkarma ve satma hakki
- Tasfiyeden pay alma hakki
- Bedelsiz pay edinme hakki
- Yeni pay alma hakki
- Genel kurula davet ve katilma hakki
- Oy hakki
- Bilgi alma ve inceleme hakk:
- Iptal davasi agma hakki
- Azinhik haklan
- Ozel denetim isteme hakki
C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek paylarin devrine ve serbestce tedaviil
aracimin  devir ve | edilmesine iligkin herhangi bir kisitlama
tedaviiliinii kisitlayica | bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi
C6 |Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarin BIST Ana Pazar’da islem
sermaye piyasasi | gormesi icin 10.06.2021 tarihinde BIAS’a bagvuruda
araclarinin  borsada | bulunulmustur.
islem gormesi icin
bagvuru yapihip
yapilmadig veya
yapihp yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi
C.7 | Kar dagitim politikas: | Sirket’in kar dagitum esaslari, Sirket esas s6zlesmesinin
hakkinda bilgi “Karnin Tespiti ve Dagitimu” baglikli 12’nci maddesinde
diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitim
konusunda TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimlerine uygun hareket eder. Kar dagitim esaslari
Sirket paylanmn Borsa Istanbul’da islem gormeye
baglamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacak kar
dagitim politikas: cercevesinde belirlenecektir.
D—RISKLER
D.1 | Ihracciya, - Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
faaliyetlerine ve | durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.
icinde bulundugu | - Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek
sektore iligkin nemli | degisiklikler Sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
risk faktorleri | - Ihracc faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara
hakkinda bilgi taraf olabilir, davalanin Sirket aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.
07 teanu 2021 | Sirket’in personel sayisimn siurh olmasindan ve
T operasyonel faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde  iligkili
i‘ 9T taraflardan hizmet alinmasindan kaynakli riskler
ATl olusabilir.
18
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[ i | - Operasyonel riskler Thragg’nin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gerceklestiremeyebilir.
- Sirket’in faaliyeti, biiyiik olciide bilgi teknolojileri
altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve
aglanindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara
yapilabilecek  siber-saldinilar ~ Sirket’in  faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.
- Sirket’in satis gelirlerine iligkin olarak fatura diizenleme
ve tahsilat islemleri kapsaminda sinirli diizey de olsa kur
riski s6z konusu olabilir.
- Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykiriik durumunda
ve/veya resmi kurumlar tarafindan gerceklestirilen
denetimler neticesinde Sirket idari yaptirimlara maruz
kalabilir.
- Ihraggi, karhiligin siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.
- Sirket, calisanlaninin, disaridan hizmet alinan kisi ve

arn, veya diger iigiincii kisilerin olas: etik olmayan

davranglari veya hukuka aykir1 davranislan dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.
- Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler
kapsaminda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
agisindan riskler s6z konusu olabilir.
- Thragemin  yaptirdipn  veya yaptiracagi  sigorta
policelerinin yeterli teminat olmamas: riski s6z konusu
olabilir.
- Ihraggimn yatinm yaptig1 projelerin sayisinin artmas: ile
idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thragci’nin yonetimsel
basaris1 azalabilir.
- Dig kaynak ihtiyacimn ortaya ¢ikmasi ve finansman
maliyetlerinin artmasi halinde fhraccinin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.
- Ihraggimin kurumsallia uyum saglayamama riski séz
konusu olabilir.
- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérde mevsimsellik riski
s6z konusu olabilir.
02 Tenmz 2021 - Enerji sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin siber
giivenlik riskleri s6z konusu olabilir.
- Tirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet
gosterilen sektorde daralmalar yaganabilir.
- Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediirel riskler
s0z konusu olabilir.
- Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda
sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
- Yasal mevzuat kapsaminda riskler olusabilir.
D.3 | Sermaye piyasas: | Ihra¢ Edilen Paylara Tliskin Riskler:
aracma iligkin 6nemli | - Thracci’min paylan ilk kez halka acik bir piyasada iglem

risk faktorleri | goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.
hakkinda bilgi
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- lhrager’nin paylan ikincil piyasada islem gormeye
bagladiktan sonra, I[hragcimin ana pay sahibi Sirket
sermayesinin 6nemli bir bolimiine sahip olmaya devam
edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri halka arzda
veya ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir.

- Ihraggi, gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir,
- Ihrag¢r’min ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak
pay satislan pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

- Tirk Lirasi'mn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

- Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir.

- Ihrageimin halka agikhk oram smirhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat: lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

- Halka arz edilecek paylar tiim yatinmeilar i¢in uygun bir
yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragginin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatinmcilardan talep

Halka arzdan $irket 80.000.000 TL tutarinda, Sirket’in
mevcut ortags Orhun KARTAL 40.000.000 TL tutarinda
briit gelir elde edecektir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3917 TL olacag tahmin edilmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin 75.408.700
TL, Sirket’in mevcut ortagi Orhun KARTAL’in halka
arzdan elde edecegi net gelirin 38.716.500 TL olacag
beklenmektedir.

edilecek tahmini = -
maliyetler haklkinda Tah';‘(':;ex?hyet Ka,gl :_:ian Tutar (TL)
bilgi : .
Bagimsiz Denetim Sirket 306.800
gg%ul;“;‘z il Sirket 29.500
g:'l‘]i]a:’ml; ;?{‘;‘ama ve Sirket 1.534.000
MKK Uyelik Ucreti Sirket 45.000
SPK Kurul Ucreti
(Sermayenin nominal Sirket 55.000
degeri iizerinden)
Temmuz :
\ 02 n SPK Kurul Ucreti Sirket 35.000
(halka arz fiyat: ile
nominal deger farki R E c.len 17.500
.. Pay Sahibi
iizerinden)
Sirket 2.520.000
Aracilik Komisyonu | Halka Arz Eden
| Pay Sahibi 1.260.000
BIAS Islem Gorme il 22900
Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden 6.000
Pay Sahibi )
A KARTAL YENIL
Levent Mal
BBlo
Begikias
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arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

072 tewnz 2021

Rekabet Kurulu
Ucreti §|rk.et | 4.000 |
Dlger(Tescﬂ noter .
vb) 'Slrket 50.000 )
Toplam M{alllyet 5.874. 800
]Pay Basnna M[allyeﬁ 0 3917

Talepte bulunan yatinmcilar basvurdukllan yatirim
kuruluslarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

Halka arzdan Sirket 80.000.000 TL tutaninda, Sirket’i in |
mevcut ortagt Orhun KARTAL 40.000.000 TL tutarinda
briit gelir elde edecektir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,3917 TL olacag tahmin edilmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin 75.408.700
TL, Sirket’in mevcut ortagi Orhun KARTAL’in halka
arzdan elde edecegi net gelirin 38.716.500 TL olacag:
beklenmektedir.

Sirket paylarimin halka arzi ile Sirket’in ve bagh
ortakliklarinin sahip oldugu giines enerjisi santrallerine
ilave olarak, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi
santralleri, ancak bunlarla sinirli olmamak {izere,
yenilenebilir  enerji  iretimi tesis yatinmlarimin
fonlanmasi, Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimin
karsilanmasi, Sirketin adil piyasa degerinin belirlenmesi,
kurumsallagma ve Sirket bilinirliginin artinlmas ve Sirket
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi hedeflenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz
giderleri diigiildiikten sonra kalan kismina iligkin
planlanan kullanim yerleri agagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirimlar:

Kartal Enerji’nin bilylime stratejisi, basta YEKDEM
kapsamindaki giines enerjisi santralleri olmak {izere,
Sirket’in  verimlilik kriterlerini kargilayan, tamam
yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina dayal olarak
mevcut kurulu giic kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu
cercevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net
gelirin %85’inin yenilenebilir enerji tiretim kapasitesinin
artirllmasi1 amaciyla yeni tesis alimlaninda kullanilmasi
planlanmaktadir.

2) Isletme Sermayesi ihtiyaci

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gore hazirlanmig olan
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli
finansal  tablolaninda  isletme sermayesi  ag1g1
bulunmaktadir. Isletme sermayesi ihtiyaci biyiik Slgiide
YEKDEM gelirleriyle kargilanabilmekle birlikte, halka
arz gelirinin %15’inin isletme sermayesi agiginin
kapatilmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullar

Halka arzin baglayabilmesi igin, SPK onay: ile birlikte
paylarin Borsa’da islem goérebilmesi i¢in BIA§’1n uygun
goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.
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Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
15.000.000 TL olup, halka arz sonrast ¢ikarlmig
sermayeye (55.000.000 TL) oram %27,27 olacaktir. Halka
arz edilecek 15.000.000 TL nominal degerli paylarin
10.000.000 TL nominal degerli kismi sermaye artirimi
sonucu ihrag edilecek yeni paylardan, 5.000.000 TL
nominal degerli kismi1 Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun
KARTAL ’a ait paylardan olusacaktr.

Paylanin halka arz1 A1 Capital Yatinm Menkul Degerler
A.3. tarafindan “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” kullamlarak Borsa Birincil
Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep
toplamamn ikinci giinii sonunda satig yapilip, dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz tamamlanacaktir.
Satisin 2021 yih Temmuz ayinda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satig baslangig ve bitis tarihleri
SPK ve BIAS’in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf
Sahiplerine Satiy Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in
www.kartalenerji.com.tr uzantili internet sitesi ile halka
arza araciik eden Al Capital’in www.alcapital.com.tr
uzantili internet sitesinde ilan edilmis olacaktir. Halka arz
edilecek paylarin satis1 A1 Capital tarafindan en iyi gayret
aracilif ile yapilacaktir.

1,00 TL nominal degerli paylarin satis fiyat1 8,00 TL
olacaktir. Ihrag ve halka arz edilecek paylar kaydilestirme
esaslan gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi séz
konusu degildir. Kaydi paylar dagitimin kesinlegtii giinii
takip eden azami 2 isgiinli igerisinde hak sahiplerine
teslim edilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarin, satis siiresi
icinde Borsa’da iglem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmekte olup, sbz
konusu kuruluglarm listesi BIAS, TSPB ve SPK’nn
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil
takip eden iki i§ giinil igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasmna iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya satig
siresi  iginde  yatinmeilann  yatrim  karanm
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi ig giinii icinde SPKn’da yer alan
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| esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylanir  ve
| izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kisimlart yaytmlanir. Degigiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki 1§ glini
icerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

= et e A emer—

Catisan menfaatler de |

dahil olmak iizere
halka arza iligkin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar
iizerinden, Sirket’in mevcut ortagi Orhun KARTAL ortak
satist yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka
arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin halka arzina
aracihk eden yatinm kurulugu ise halka arza aracilik
komisyonu elde edecektir.

Al Capital’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon hari¢, dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan ve Sirket ile
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir.
Al Capital ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahibi arasinda halka arza aracilik ve satig
sozlesmesi diginda herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket paylannin halka arzina iliskin bagimsiz hukukeu
raporunu hazirlayan Reform Hukuk Biirosu hukuki
damsmanhk ficreti, bagimsiz denetim kurulusu BM
Bagimsiz Denetim A.$. ise bagimsiz denetim raporu
licreti elde edecektir.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iligkin hukukgu
goriisiinii olusturan Reform Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir menfaat gatiymasi ve herhangi bir
sermaye/ortakhk iligkisi bulunmamaktadir. Reform
Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basansina baBlanmug bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ile Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlagsma yoktur.

Sirket ile Sirket'in finansal tablolannin bagimsiz
denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.§. arasinda
herhangi bir menfaat catismasi ve herhangi bir
sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basanisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S. ile
Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
herhangi bir anlagma yoktur.

Bunlarin diginda halka arzdan &nemli
danigmanlar vb bulunmamaktadr.

menfaati olan

piyasasi

Sermaye
aracim halka arz eden
kiginin/ihrac¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Kartal Enerji toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu paylar sermaye artis1 suretiyle, Kartal Enerji’nin
mevcut ortagt Orhun KARTAL 5.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu paylan ortak satigi suretiyle halka arz
edecektir.

N\ rcaBee atectay. /g
Lt /
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verildigi hususlarini |
| igerecek sekilde |
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasina
iliskin verilen

taahhiitler hakkmda
bilgi

02 tenmu 2071

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09/06/2021 tarih ve 2021/23
sayilt toplantisinda, Sirket paylarinin BIA§’ta iglem
gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;
(i) Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina
ve bedelsiz sermaye artirimlar harig olmak lizere
dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina,
(i) Bu sire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilmasina ya da bedelsiz sermaye artinmlart harig
olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye artirimlan harig
olmak iizere dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir aciklamada
bulunulmamasina ve

(iv) Bu alinan kararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na gerekli taahhiidiin verilmesine

karar verilmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karar
cergevesinde Sirket tarafindan 09.06.2021 tarihli taahhiit
verilmisgtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021
tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu halka arza edilecek paylar
hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger
(A) ve (B) Grubu paylan, Sirket paylarinin Borsada iglem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz
fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagini ve
bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire i¢inde soz konusu paylarin
kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
6zel durumlarin kamuya acgiklanmasina  iligkin
diizenlemeleri cergevesinde ©zel durum agiklamasi
yapacagin1 ve sahip oldugu paylan Borsa diginda satin
veya devir alacaklarin da ayn: simirlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldugu ve Sirket’in halka agilma sirasinda satiga
konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tiim
paylanni, Sirket paylarimin Borsa’da iglem gormeye
baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alti ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da
satmayacafim ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini, ayrica 6
ay siireyle paylan halka arz fiyatindan bagimsiz olarak
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL
09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylan, Sirket
paylarimin Borsada islem gormeye baglamasindan itibaren
bir y1l siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagimi ve bu paylan halka arz fiyatimn
altinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagim, belirtilen siire
icinde stz konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa
disinda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlann kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde o6zel
durum agiklamasi yapacagim ve sahip oldugu paylan
Borsa disinda satin veya devir alacaklanin da aym
simrlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde
sahip oldugu paylarini, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren, paylann  borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle hicbir gekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satis
veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu
simirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini, ayrica 6
ay siireyle paylan halka arz fiyatindan bagimsiz olarak
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir
igsleme tabi tutmayacagim

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk

kullaniminin sz
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalar

durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma
etkisinin 1,1028 TL ve 13,78% oraninda olacag:
hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan mevcut ortaklar
icin pay basgina sulanma etkisinin -0,2847 TL ve -3,13%
oraninda olacag hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Yetkili kuruluslar iicretlendirme politikalari gergevesinde
yatinmcilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasasi
aracinin MKK’ya virman iicreti, yatinmcimn bagka bir
yetkili kurulugtaki hesabina virman ticreti, EFT dcreti,
damga vergisi ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.
Halka arza aracilik eden Al Capital’in iglem komisyon
bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte
bulunan yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihracginin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillart ile 01.01.2021-31.03.2021 donemine iliskin finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S$. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmstir.

BM Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetgi Mehmet KOG
. Barbaros Mah. Ahlat Sk. Varyap Meridien Sitesi E Blok Kat:35
Adresi L
Atasehir — [stanbul
Telefon +90 216 688 71 21
Faks +90 216 266 61 15
internet Adresi www.bmdenetim.com.tr
Lz .o L g e istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi
Meslek Kuruluslar

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMI$ FINANSAL BiLGILER

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla 6zel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolan ile gelir tablolarindan segilen 6nemli

finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmisgtir:

TL [ 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Dénen Varliklar 9.226.499 9.039.389 | 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerleri 92.382 443.286 24.708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076

-[liskili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-Diger Alacaklar 12.124 14.872 6.449.253 936.200
-lliskili Taraflardan 6.310 45 6.448.680 934.395
-Iliskili Olmayan Taraflardan 5.814 14.827 573 1.805
-Pesin Odenmis Giderler 3.352.865 78.439 1.937.072 1.186.671
726.289.272 | 646.525.447 | 555.658.325 | 221.255.263

65.597 67402 | 25.401.936 | 11.887.513

- -| 25.226.042| 11.786.014

65.597 67.402 175.894 101.499

723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 209.325.091
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TL ] 30032021 [ 3L12200] 3022019 31.12.2018
Pesin Odenmig Giderler S 2.383 | 23026 2183 42659 |
| __-Ertelenmig Vergi Varhgy | 3.078434 | 2570937, | -
Toplam Varhklar — " 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | “44.889.351 | 22.103.023 | 25.372.918 | 16.426.003
“Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa | 43.189.629 | 19254833 | 23470537 | 14.762.264
Vadeli Kisimlan L -
~ TicariBorglar 676.106 291887 | 467317 807.159
-Iligkili Taraflara 12.807 - | -
lligkili Olmayan Taraflara 663.299 291.887 467.317 | 807.159
-Diger Borglar , 499.487 1.236.339 228812 |  27.831
-[liskili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831
_Ertelenmig Gelirler 524.129 | 1.319.964 |  1.206.252 828.749
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 202.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
_Diger Borglar 18.081 |  2.751.307 | 107.647.147 | 28.400.615
liskili Taraflara 18.081 2.751.307 | 107.647.147 | 28.377.501
-Iliskili Olmayan Taraflara - - - 23.114
_Ertelenmis Vergi Yikimliligii 78.465.921 | 68.761.306 | 51.819.993 1.971.127
Ozkaynaklar 409.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465 | 48.900.210
_Odenmis Sermaye 45.000.000 | _ 45.000.000 17.500 17.500
Eu(‘ig“ak Kontrole Tabi Birlesmelerin | ¢ 141 544y | (67.141.244) | (75.203.050) |  7.336.947
-Birikmis Diger Kapsamli Gelir 288.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994
S -Kar veya Zararda Yeniden 202.692.539 | 202.692.539 | 171.402.489 .
mniflandinlmayacaklar
-Kar veya Zararda Yeniden 85.416224 | 36948027 | 9900562 |  2.713.994
Simiflandinlacaklar
_Gegmis Yillar Kar veya Zararlani 133.619.734 | 103.946.281 | 65.617.479 9.626.707
_Net Donem Kar1 veya Zaran 10215.564 | 29.673.453 | 38.361.486 | 29.205.062
Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593
Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)
01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
31032021 | 31.03.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hastlat 10.893.028 | 12432.931 | 65.144.130 | 39.205.379 | 18.311.677
Sauglarin Maliyeti (8.037.197) | (7.492.067) | (13.329.390) | (18.437.982) [ (5.234.796)
Briit Kar/Zarar 2.855.831 | 4.940.864 | 51.814.740 | 20.767.398 | 13.076.882
Genel Yonetim Giderleri (634.463) | (134.638) | (351.915) |  (558.928) | (592613
gsa? Faaliyetlerden Diger 83.245 10.282 43357 121 834 477735
elirler
f:jgse r‘;:fl‘y Al LI (360.535) @759) |  (107.713) 67384) | (786.444)
Esas Faaliyet Kan/Zaran 1944.078 | 4.811.749 | 51.398.469 | 20.262.920 | 12.175.560
Finansman Gelirleri 30411933 | 16.662.350 | 62.744.430 | 52.963.725 | 92.842.736
Finansman Giderleri (21.865.489) | (23.095.556) | (79.971.940) | (33.721.717) | (74.007.498)
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi o
Onesi Ko n/zﬂa’n g 10.490.522 | (1.621.457) | 34.182.765 | 39.554.928 | 3L,
Net Donem Kar/Zaran 10.215.564 | (1.621.457) | 29.673.453 | 38.361.486
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Yatinmel, yatinm kararim vermeden oénce ihra¢cimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarmna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karan alinmadan 6nce asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
tiimiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin Izahname tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esasli bigimde etkileyebilecegini Ongordiigii
risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergceklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarin degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu

olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunulug siralamas: Sirket yonetiminin
s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya 6nemi bakimundan bir degerlendirmesi seklinde

diisiiniilmemelidir.
5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satig tarifeleri Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, bu kapsamda satig
tarifeleri Sirket’in kontrolii digindadir. Tarife degisiklikleri ilgili yonetmeliklerde belirtilen
yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir. EPDK’nun tarifeler lizerinde genis takdir yetkisi
bulunmakta olup, tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’min bu takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in enerji fiyat: stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinden
cok farkh sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu faktoriin tamam Sirket’in iglerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglanm 6nemli Slgiide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satig
fiyatlar1 yenilenebilir enerji kaynagina dayal tarife degisikligine baghdir. Sirket’in bagh
ortakliklan biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en 6nemli unsuru olan giines

enerji santralleri, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi kapsaminda iirettig elektr_llg S
enerjisini santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den, umﬁ"le(;‘

elektrlgm tamamini devlete satig hakkl bulunmaktadlr Bellrulen siirenin sonunda sO

saatlik piyasa takas ﬂyatlmn yiizde on besinin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarnim
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Mekanizmasina katki bedeli olarak 6denmesi kosuluyla lisansh tiretim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olugan piyasa takas fiyatini gecmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile
iiretilen enerji sisteme verilebilecektir

Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket faaliyetleri
agisindan risk yaratabilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini  olumsuz  yonde etkileyebilir. Bu riskler asagidaki gibi
sintflandinlabilir;

- Yatinm planlarima iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmasi;

. Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayah olarak, tilketim noktalannda elekurik iiretmesine izin verilmesi)
yonelik daha genis imkanlar taminmasinin sirketin halihazirda cevap verdigi elektrik
arzin etkilemesi;

- Nihai elektrik fiyatinda artiga neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin
artirilmasit,

Ihrace: faaliyetleri ile ilgili olarak gegitli hukuki davalara taraf olabilir, davalanin Sirket
aleyhine sonuglanmas: halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme
yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iliskin aynlan karsiliklar yeterli
olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya gikanlan calisanlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat
gibi Sirket aleyhine acilabilecek cesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli davalar ile kars
karsiya kalmabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda
kalabilir veya farkli cezalar alabilir. S6z konusu yasal islemler ile davalar ve tahkim siirecleri
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz ySnde
etkileyebilir.

Sirket’in personel sayisinin simirl olmasindan ve operasyonel faaliyetlerinin yiiriitiillmesinde
iliskili taraflardan hizmet ainmasindan kaynakh riskler olusabilir. i~

Sirket’in izahname tarihi itibariyla 11 personeli mevcut bulunmaktadir. Sirket’i
ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim
islerin sevk ve idaresi hizmet alim s6zlesmesi kapsamnda Sirket’in iligkili tarafi ol
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Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda Sirket’in
faaliyetlerini yiiriitirken operasyonel siiregler kapsaminda Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve
Yonetim A.S. ihtiyaci tam olarak kargtlamamast veya digaridan hizmet ahnu kapsaminda
olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken islemlerin personel
yetersizligi olugmasi halinde geregi gibi veya hig yerine getirilememesi halinde Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirket’in gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve boyle
bir durumda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir

Ayrica, Sirket’in iligkili taraflardan hizmet alinmasi kapsaminda Vergi Mevzuati ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatina uyum iginde hareket edilmemesi halinde Sirket yaptinmlar ile kars
karsiya kalabilir, boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz

etkilenebilir.
Operasyonel riskler Ihraggi’min faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ig siireglerinin herhangi bir kayba ugramadan yerine getirelemeyecek sekilde
aksamasi, personel hatalari, teknolojik ya da altyapiyla ilgili aksamalar, siire¢ degisikliklerinin
basanh bir sekilde uygulamaya konulamamasi gibi unsurlar nedeniyle [hraggr’nin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Thragcinin operasyonel risk yaratan unsurlari Ongorememesi veya
ongorse bile bu riskler igin yeterli tedbirlerinin alinmamasi halinde Sirket faaliyetleri ve
dolayistyla finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in faaliyet gosterdigi alanda birgok
operasyonel risk mevcuttur. Bu riskler nedeniyle gerek calisanlar, gerekse iigiincii Kigiler gesitli
kazalar yasayabilir veya operasyonel anlamda aksakliklara yol agabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bunun neticesi olarak Sirket’in finansal durumu olumsuz

yonde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve igin olagan akisindan kaynakli baz: tehlike ve riskler asagida sayilmasgtir;

Kazalar, yangin ve patlamalar;

—  Elektrik arklar1 veya teknik arizalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplarn;

— Solar modiil, evirici, salt ekipmanlari, solar kablo, solar konnektoér ve diger
ekipmanlarda olugabilecek anzalar sonucunda olusan kismi elektrik kayiplan;

— lInsaat ve altyapr hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da dahil iiciincii sahislarin neden oldugu zararlar;

02 Tenmu
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— Yer alt1 hatlar1, yer iistii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar;




Deprem, sel. firtina. toprak kaymasi ve diger olumsuz hava Kogullar ve tehlikeler gibi

dogal atetler
Sirket yatinnm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir.

Enerji sektorii hizli degismekte ve gelismektedir. Mevzuatta yapilan yeni degisiklik ve
giincellemelerle birlikte sektoriin 6nii agilmakta ve devlet tarafindan iiretilen enerji igin alim
garantisi verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satig1 kisminda
ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler igin TEIAS’in uyguladigi kotalar
yapilacak yeni yatinmlann 6niinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiiksek satig bedelleri
ile satilmasina sebep olmaktadir.

Sirket yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir, bu durumda
Sirket planladig1 biiyiimeyi gerceklestiremeyebilir. Sirket’in stratejik planlannin hayata
gecirilmesinde Sirket’in konrolii diginda olan etkenlerin bazilan asagida sayilmisgtir;

~  Sirketin ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

— Finansal piyasalarin durumu,

~ Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi, 02 1enme 2021

- Nitelikli personelin varlig: ve sirketin bunlan istihdam edebilme ve elinde tu@dg-:_;g_g\
becerisi, v

— Caliganlann egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,
- Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin geligtirilmesi.

Yatinnm harcamalan igin ihtiya¢ duyulan elektrik ekipmaninin ve malzemelerinin maliy
ve isgiicii maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler i¢cin EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diigiigler, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.
Mevcut birim fiyatlar, Sirket’in EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlarin altinda bir
maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlarin gergek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatinm
harcamalan tavam arasindaki farki Sirket’in dagitim sirketleri biinyesinde tutma firsatim
sunmaktadir. Ancak, Sirket’in yatinm harcamalari, 6nemli miktarda elektrikli ekipman,
malzeme ve iggiicti maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik
sartlar da dahil olmak tizere, Sirket’in kontrolii disinda gesitli faktorlere baglidir. Ayrica, isgiicii
maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari iicret oranlarindaki degisiklikler nedeniyle
degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile ilgili
olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalari nedeniyle Sirket’in maruz kaldig1 maliyetler,
Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayisiyla, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.




Sirket, yatinm harcamalan ve taaliyet giderlerinden sagladigi verimliligi sirdiiremeyebilir ve
bu durum Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, is stratejisinin bir pargasi olarak
diizenlemeye tabi yatinm harcamalan ve faaliyet giderleri yoluyla kér olusturmayi
amaglamaktadir. Sirket’in yatinm harcamalart ve faaliyet giderlerindeki verimliligi
siirdiirebilmesi, $irket’in elektrik ekipmani, malzemesi ve iggiiciinii EPDK tarafindan
belirlenen birim fiyatlara kiyasla daha diigiik bir maliyet iizerinden temin edebilmesine ve
operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla daha diisiik bir
maliyet lizerinden temin edebilmesine baglidir. Bu nedenle, yatinm harcamalar ve faaliyet
giderleri verimliliklerinin siirdiiriilememesi durumunda, yatirnm harcamalan ile faaliyet
giderleri verimliliginden gelir elde edilememesi s6z konusu olabilir ve bu durum, Sirket’in
diizenlemeye tabi dagitim gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz

yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyeti, biiyiik olgiide bilgi teknolojileri altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglanindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara
yapilabilecek siber-saldinlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz caligmasi Sirket faaliyetleri agisindan
cok onemlidir. Sirket’in santralleri biiyiik olcilide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman
ariza ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem
glincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldinlar, kazalar, gii¢ kesintileri,
telekomiinikasyon arnizalar, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller vb. olay veya diger
kesintiler olabilir. Sirket’in ve enerji sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in
bilgi teknolojileri aglan da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden

olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket’in miigterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik 6nemli
giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin
kaybina yol agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kars1 dava agilmasina, idari cezalara maruz
kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar
verebilir. Bu kapsamda, Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik, Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in satis gelirlerine iliskin olarak fatura diizenleme ve tahsilat iglemleri kaps
strurl diizey de olsa kur riski soz konusu olabilir.
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satig bedeli Turk Lirasina ¢evrilmektedir. 30 giin boyunca toplanan bu bedeller igin ilgili ay
takip eden ay iginde Tiirk Liras: olarak elektrik dagitim sirketlerine fatura diizenlenmektedir
Fatura bedelleri fatura diizenlenen aydan sonraki ayin 5’inci ile 7'nci giinii arasinda tahsil
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik satig tarihi ile tahsilatu arasinda ortalama olarak 30-35
giinliik bir siire i¢in Sirket’in satis gelirlerinde sinirh diizeyde de olsa bir kur riski soz konusu

olabilmektedir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykirilik durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetimler neticesinde Sirket idari yaptirumlara maruz kalabilir.

Sirket, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagl oldugu vergi dairesi vb.) tarafindan
gergeklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykinligin tespiti
halinde Sirket cezai miieyyide ile kargi kargiya kalabilir. EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan
sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli kanun ihlalleri konusunda
yaptiimlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gegerli kanun ve yonetmeliklere
uymadig1 veya uyamadig: takdirde, EPDK. Sirket’in dagitim ve perakende satis sirketlerine
karg1 6n sorugturma veya sorusturma baglatabilir. Bu tiir bir sorusturmanin tamamlanmasinin
ardindan, EPDK, Sirket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezasi da uygulayabilir. Bunlann her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirket’in dagitim faaliyetleri tizerinde denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda Sirket’in dagitim sirketleri tizerinde denetimler yiiriitiir ve EPDK’nin gegerli kanun ve
yonetmeliklerine iligkin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli 6nlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporlarint EPDK’ya sunar.

Ayrca, Sirket ilave vergi yiikiimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol acacak
vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yiiriitiilen
denetimlerin sonucunda yaptinm uygulanmasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu

olumsuz yonde etkileyebilir.

Bunun yamsira, Sirket paylariun Borsa Istanbul’da islem gormesi ile halka agik ortakhik
statiisiinii kazanacak ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi olacaktir. Sirket’in Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyum siirecinde aksaklik yasanmasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan
yaptinm uygulanmasi riski bulunmaktadir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere
uyum saglayamamasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptirim uygulanmas: ri ,’tfzwc‘
konusu olabilecektir.

02 remmaz 2071

Ihraggr, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Ihragginin siirdiiriilebilir olarak karlilik saglayabilmesi bircok fakttre baglidir. Bunlar

yatinm yaptii ve gelecekte yapacag: projelerin basansi,
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kar/zararlaninin biiyiikliigii ve siiresi, yaptigi/yapacag: projelerden elde edilecek kar/zararin
biiyiikliigii gibi bircok faktor siralanabilir. lhragginin karlihk saglayamamasi durumunda
taaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar ve paylarinin performansi olumsuz

etkilenebilir.

Sirket, ¢calisanlarinin, disanidan hizmet alinan kisi ve kurumlarn, veya diger iigiincii
kigilerin olas: etik olmayan davraniglar veya hukuka aykiri davraniglar: dolayisiyla risklere

maruz kalabilir.

Sirket; calisanlarinin, digsaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya Sirket’in faaliyetlerinde
gorev alan diger iiciincii kisilerin, kanunlara aykir1 davraniglarda bulunmayacaklan konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in caliganlari, disaridan hizmet alinan kisi ve
kurumlar, veya diger iigiincii kisilerin etik olmayan davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele
kurallarinin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Sirket’in dnemli para cezalarina garptirilmasina neden olabilir, bdyle bir durumda Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu agisindan riskler soz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 yil boyunca, iiretilen elektrigin devlet tarafindan
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satig1 yapacaktir. 10
yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatim1 gecmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15’i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere lisansl iiretime gecebilecektir. Bu
siirecte elektrik fiyatinda meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir. Elektrik fiyatin1 olumsuz

etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yani sira;
a) Arz ve talep dengesi ve iiretim cesitliligi,
b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kogullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
c) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi geligmeler,

d) Yeni vergi uygulamalannin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,
e) Fazla veya eksik elektrik tedariki,
02 temnu 2021
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

g) Hava kosullan ve hidrolojik kosullar,
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olarak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun
sonucunda, Sirket'in satig gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarnini olumsuz yonde etkileyebilir

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiig veya fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
retim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satig fiyatini diigiirebilecek ve
bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir

Sirket’in bagli ortakliklarindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi ile Agrolive A.$. biinyesinde bulunan 1 Mw’lik giines enerjisi
santraline iligkin YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.S. biinyesinde bulunan diger giines
enerjisi santralleri ile Sirket’in diger bagli ortakliklari biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerine iligkin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir. YEKDEM siiresinin sona
ermesinin ardindan Sirket’in kWh bagina elde edecegi gelir, YEKDEM kapsaminda elde edilen
kWh bagina gelirden daha diisiik olabilir. Boyle bir durumda Sirket’in kWh basina elde edecegi
gelirlerde azalma s6z konusu olabilir.

Thraggimin yaptirdign veya yaptiracagh sigorta policelerinin yeterli teminat olmamas: riski soz
konusu olabilir.

Thraggimin yaptirdig1 veya yaptiracag: sigorta teminatinin, tiim kayiplar ve vakalar icin yeterli
teminat saglayacagi yoniinde bir giivence soz konusu degildir. Ihraggi, kazalar ve diger
aksilikler, faaliyetlerin kesintiye ugramasi ya da koti hava sartlar, insan hatasi, is
anlagmazliklar, dogal afetler ve diger olasiliklar sonucunda meydana gelecek zararlar gibi
olaylarin bilyiikliigii ve meydana gelme sikligi, Sirket’in, kayba ugramasi ya da sigorta
korumasin1 agan miktarda kayiplarla kargilagmasi halinde, s6z konusu kayip; nakit akislarina,
beklenen kara ya da maddi varliklanna zarar vererek, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihragginin yatirim yaptign projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
Ihraggy’nin yonetimsel bagarisi azalabilir.

Ihragginin yatinm yaptigi projelerin sayisimn artmas ile artisa paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmagikliginin, Slgeginin ve lhraggi yonetiminin iistlendigi sorumluluklarin
artmas1 muhtemel olup, bu durum y6netimin iizerinde baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli

yonetilememesi, thrag¢i’nin faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
e

olumsuz etkileyebilir.
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Ihs kaynak ihtiyacinin ortaya gikmast ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde
Fhraccimn finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

ihragginin faaliyetleri buyiidiikge dig kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmas: sonucunda $irket’in
karlilig1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket
nakit akisim yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir.

Fhraggimin kurumsalliga uyum saglayamama riski séz konusu olabilir.

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cercevesinde yonetim kontrolii, halka arz dncesinde Sirket
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yansindan
fazlasina sahip olan ortak Orhun KARTAL’a aittir. Halka arzin gerceklesmesinin ardindan
Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasi s6z konusu ortaga ait olmaya devam edecek, bu
kapsamda, Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri ihra¢ edilecek yeni paylarin sahiplerinin
menfaatleriyle farklilik gosterebilir. Ihragginin Yonetim Kurulu’nun aldign veya almadigi
kararlarla kurumsallagmaya uyum saglayamamasi, isletme varliklanm koruyamamasi,
faaliyetlerinin verimliligini ve igletme politikalan ile uygunlugunu saglayamamasi riskleri s6z

konusu olabilir. /;“ qj:\
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5.2. ihraggimin icinde bulundugu sektore iligkin riskler

Sirket’in faaliyet gisterdigi sektorde mevsimsellik riski soz konusu olabilir.

Sirket santralleri, tesis kabuliinden itibaren 10 y1l boyunca, iiretilen elektrigin devlet tar
alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle (13,3 Usd-cent/kWh) elektrik satis1 yapacaktir. 10
yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatin1 gegmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15’i kadar YEKDEM kesintisi olmak tizere lisansh iiretime gegebilecektir. Bu
siirecte Sirket’in gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan iicer aylik doénemlerde
mevsimsellik gostermektedir. Elektrik tiiketimi, normal sartlarda kig aylarinda (1sitma ve
aydinlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglar
nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik fiyatlari, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz
talebindeki artislar sonucunda bazi dogal gaz yakith enerji santrallerinin devre dig1 kalmasi
sonucunda ortaya ¢ikan arz yetersizlidi nedeniyle, ki aylarinda artig gdstermektedir. Ote
yandan, yaz aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen
elektrik iiretimi diistiigiinden ve hem de talep artugindan, elektrik fiyatlar artabilmektedir.
Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji iiretimi
artiindan elektrik fiyatlan1 da azalabilmektedir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymasi
elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’ in faaliyetlerini etkileyebilir. Tiirkiye’de sicaklik
diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar iizerinde 6nemli etkiler
yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattig1 elektrik miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve
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Sirket’in faaliyetlerim, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz  yonde

etkileyebilir.

Enerji sektiriinde faaliyet gisteren ortakliklarin siber giivenlik riskleri soz konusu olabilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket her tiirlii tedbire ragmen
siber bir saldiriya maruz kalabilir. Siber saldiri neticesinde $irket’ in faaliyetlerinde aksakliklar
gerceklesebilir. Bu aksakliklar sonucunda Sirket yasal yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir
ve yasal yaptinnmlarla kargilagabilir. Ayrica, miisterilerden elde edilen ve korunmas: gereken
veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamasi veya olasi siber saldirilara karsi giivenlik
Onlemlerinin  yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsihik miisterilerin yasal siireg
baglatmalar halinde Sirket itibar ve pazar pay1 kayb1 yasayabilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet gosterilen sektorde daralmalar yasanabilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini onemli olciide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz geligmeler tiiketici / firma
harcamalanni onemli olgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik
oranlanindaki artig, doviz kurlarinda agin dalgalanmalar, tiiketici borglukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artig ciro ve karliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki
firmalarin finansal performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yaganabilecek ekonomik daralma elektrik talebinin azalmasina yol agabilir.
Sektorde yaganacak talep azalmas ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalanin nakit
akisinda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yasatarak firmalarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel olgekli yasanabilecek olasi salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgim nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik daralmanmin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global Slgekte alinan
onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektdr olumsuz olarak
etkilenebilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Covid-19 salgin1 devam etmekte olup, salgina karg
asilarin ne oranda etkili olacag belirsizdir.
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Kurulum ve bagvurular asamasinda prosediirel riskler séz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji  sektoriinde  yapilacak  yatinmlar esnasinda, hukuki giigliikler,
projelendirme, finansman ve ¢evresel riskler gibi birgok farkl risk tiiriine maruz kalinabilir ve
is planlan aksayabilir. Hem yeni santraller hem de mevcut santrallerde yenileme ve kapasite
artig1 igin yapilacak yaurimlar sirasinda bagvurulmasi gereken hukuki ve mevzuatsal siireg
vardir. Bu durum sektorde faaliyet gosteren ortaklhiklarin is planlarinin aksamasina sebep

olabilir.

Alternatif enerji kaynaklarimin bulunmas: durumunda sektorde faaliyet gisteren
ortakliklann faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizla geligmekte ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisiik maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde, sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi 6nemli dlgiide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde

etkileyebilir.
Yasal mevzuat kapsaminda riskler olugabilir.

Enerji sektorii faaliyetleri kapsamli mevzuat hiikiimlerine tabidir. Sektorde faaliyet gosteren
ortakliklarin giines enerjisi santrallerine iliskin lisanssiz elektrik iiretim ve satig hakki kanunen
siire olarak simrlandinlmamustir. Ancak ilerleyen zamanda yasal mevzuat gergevesinde
yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamazsa sektorde faaliyet gosteren
ortakliklarin elektrik iiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 10 sene boyunca iiretilen
elektrigin tamamnin devlet tarafindan satin alinmasi garanti altina alinmug olsa da olasi bir
mevzuat degisikligi ile bu garanti tamamen kalkabilir, siiresi kisalabilir veya para birimi
degisikligi kur zararina yol agabilir. Bu kapsamda, ilerleyen zamanda yasal mevzuat
cercevesinde yapilacak degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamamasi, tarife degisikligi
sebebiyle fiyatlarin olumsuz etkilenmesi, 6ngoriilecek ek yiikiimliiliiklerin sektorde faaliyet
gosteren ortakliklar finansal agidan zor durumda birakabilir ve/veya elektrik arzim-talebini
etkileyecek olas1 diizenlemeler elektrik iiretim faaliyetlerini ve sektoriin finansal durum
olumsuz yonde etkileyebilir.
5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler 2 Temmz 2071 ¢
Ihracgimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve '
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden once, [hragginin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi

bir piyasada iglem gérmemigtir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra halka arz edilen paylara

iliskin bir piyasanin olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
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mevcudiyetini devam ettirecegine 1ligkin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka
arz edilen paylara iliskin olugan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylari elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatinmecilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iliskin aktif bir iglem piyasasi olugsmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara iligkin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iliskin
pazann sinirli olmasi, halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkiliyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylann halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Aynica ihragcinin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Ihragginin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahnamede deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Thragginin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gordiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin tizerinden satma imkanlar hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarimin tamamini veya bir kismimi kaybedebilir.

Ihragcinin paylan ikincil piyasada islem giirmeye basladiktan sonra, ihragcinin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasindan sonra lhragginin mevcut ortagn Orhun KARTAL Sirket
sermayesinin %72,72’sine sahip olacagindan, $irket sermayesinin cogunlugunu kontrol etmeye
devam edecektir. Ayrica, halka arzin gergeklesmesinin ardindan Sirket’in oy haklarinin
yanisindan fazlasi Sirket ortagi Orhun KARTAL’a ait olmaya devam edecek, bu kapsamda,
Orhun KARTAL halka arz sonrasinda da Sirket’in yonetim kontroliine sahip olmaya devam
edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay: dagitimi ve yeni pay
cikariimas: gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren iglemler iizerinde Ihragginin ;
sahibinin etkisi olabilecektir. Thragginin ana pay sahibinin gikarlarinin azinhik pay
cikarlan ile gelismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olu

etkileyebilir. 02 renz 2021
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Ihragg, esas sézlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar payr 6demeyebilir.

SPKn’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede lhraggimin gelecekte yatinmcilara kar payr dagitacagina iliskin bir garanti
bulunmadigi gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitinu gerceklestirebilmesi icin oncelikle Ihragginin ilgili yili kar ile
tamamlamas! ve varsa gegmis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. [hraggr ilgili yil1 kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimu Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihragginin dSnem karindan kar pay:
dagitmas1 zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarin1 dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Thragcinin yeterli kar olmayabilir veya Ihragg: karini sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar: verebilir.

Ihraggimin ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satiglar pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar paylan, halka agik ortaklik paylarinin Borsa’da iglem
gormeye baglamasindan itibaren | yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siireg sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglan giindeme gelebilir ve s6z konusu islemler ihragginin pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 45.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli
(A) grubu paylarin tamamu ve 34.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylann 33.999.950
TL nominal degerli kismu Orhun KARTAL’a aittir. Sirket sermayesindeki paylarin %99,99’una
sahip olan Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontroliine sahip ortagi
Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

07 tennz 2071 - Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
halka arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu
diger (A) ve (B) Grubu paylan, Sirket paylarmin Borsada iglem gbormeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinn altindaki bir fiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagim, belirtilen siire
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aciklanmasmna  iliskin  diizenlemeleri ¢ergevesinde o6zel durum agiklamasi
yapacagini ve sahip oldugu paylar1 Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da
ayni sinirlamaya tabi olacagini ahicilara bildirecegini,

Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in
halka acilma sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL
nominal degerli paylar disinda kalan tiim paylar) tiim paylarini, Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alti ay siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa
disinda yapilacak satig veya devirlerde, satiga veya devre konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Belirtilen siireler sona erince Sirket’in yonetim kontroliine
sahip ortagi Orhun KARTAL, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Borsa’da islem goren
nitelikteki paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki

yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarninda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen ve kismen kisitlanmasi veya bu haklarimi kullanmamalari durumunda; ihragginin
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarin
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras1 cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylan TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para
birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki
yatinmeilar icin bagka para birimlerine doniigtiiriilecek kar payr odemelerinin degerini
etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

ihrac edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz geligmeler, [hragcinin
faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna baghi olarak da pay fiyatimun
diigmesine neden olabilir. Thragginin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir, durabilir, faaliyetleri gegici veya siirekli durabilir, mali yapis:
bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS, Ihracginin paylarinin islem gormesini kisa veya uzun
siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa
Yo6netim Kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan atilmasi vb. durumlarda [hragcimn
paylanmn alim satiminin durdurulmasi_pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya

siirdiiriilebilir bir alim satim piyas; agsqmy ilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarn el
- . ) A e
degistirmesi kisitli veya imkans "'hals gelebilir.
~

/4R VAN

/ - € Fi 5 g Levent Mahallg&{Cs : b
% : algiContert Syl Yap: Ko

4 v Prast? s 4 B ok T BRCBESY st

f ,4? 7 o Besiktas ) 454060 362 S

/; M 6o ! Mersts No: 0454 8603 6230 0014

f;. ! ‘i\,{ i o, A



i hraggimin ana pay sahibinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satislar,
[hragginin pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya ihragginin kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir. ihragginin aciz haline diigmesi durumunda ihragcinin ortaklarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fhraccinin halka agiklik oram simrhdir ve paylanin likiditesi ve pay fiyah iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu §irket
payt BiST’te iglem gorecektir. %27,27 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan
sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve
fiyat iizerinden paylarini satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar icin uygun bir yatirum olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatiimun uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmcinin bilhassa:

- Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasinin faydalarimi ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

- Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinmi ve bu
yatirmun sahip oldugu yatirnm portfSyiiniin tamam {izerindeki etkisini deerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

- Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimun risklerinin
tamamum karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

- Halka arz edilen paylann tiim kogullarim detayl bir sekilde kavrayamadig1 ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olmadig: ve

- Yatinmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
basina veya bir finansal danigmanuin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatinm uygun bir yatinm olmayabilir.

Potansiyel yatinmcilar;

- Halka arz edilen paylanin degigen kosullarda nasil performans gosterecekleri

% 02 Temma 2074
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Bu durumun halka arz edilen paylarin degen tizerindeki etkilerini ve

Bu yatirimin potansiyel yatirrmeinin yatirim portfoyiiniin tamamu iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanlhga (tek basina veya bir finansal damgmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamaldirlar.
Yatinmcilarin yatinm faaliyetleri gecerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimer i¢in soz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in bor¢lan karsisinda 6zkaynagimin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip
yagamas1 durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sermaye riski toplam net borg¢ / toplam sermaye oram kullanilarak izlenmektedir. Net borg,
nakit ve nakit benzeri varliklann, toplam finansal borglar tutarindan diisiilmesiyle elde
edilmektedir. Bu oran isletmenin varliklarini finanse ederken kullandii yabanci finansal
kaynaklar ile isletme ortaklan tarafindan isletmeye konulan ve isletmenin iirettigi 6zkaynaklar
arasindaki iliskiyi gosterir. Oranin diisiik olmasi isletmenin borglanarak degil, daha ¢ok kendi
kaynaklarindan finansman sagladigini, yiiksek olmasi1 ise isletmenin finasman igin
bor¢landi§imi gosterir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla, finansal tablo dipnotlan
cercevesinde, toplam net borg / toplam sermaye orani asagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam — Kisa  Vadeli | ) g3 357 22.103.023 25.372.918 16.426.003
Kaynaklar
Toplam — Uzun  Vadeli | 5953600 | 282342756 | 333.004.502 159.681.378
Kaynaklar
Nakit ve Nakit Benzen
Degorler (92.382) (443.286) (24.708) (357.252)
Net Borg 325.620.571 | 304.002.493 | 358.352.712 175.750.129
Toplam Ozkaynaklar 409.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465
Toplam Sermaye 735.423.389 | 655.121.550 | 568.449.178
Net Bor¢ / Toplam 44% 46% 63%
Sermaye Oram
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ibracginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibanyla Net Borg / Toplam
Sermaye orani 20 18 yilsonu itibartyla %78, 2019 yilsonu itibariyla %63, 2020 yilsonu itibartyla
T46 ve 31.03.2021 1ariht itibariyla %44 olarak gerceklesmistir.

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, [hraggimin net fonlama yiikimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmas1 sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
verebilir, Ihragginin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda [hragg1 zararla karsilasabilir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
ylikiimliiliklerinin defter degeri 246.722.904 TL olup, s6z konusu tutarin 245.529.230 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 676.106 TL tutarindaki kismu ticari borglardan, 517.568
TL tutarindaki kismi diger borglardan olugmaktadir.

Sirket’in 2020 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliliiklerinin defter degeri 234.364.530 TL olup, s6z konusu tutarin 230.084.977 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 291.887 TL tutarnindaki kismu ticari borglardan,
3.987.646 TL tutanindaki kismu diger bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in 2019 yisonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerinin defter degeri 305.351.176 TL olup, s6z konusu tutarin 197.007.900 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 467.317 TL tutanindaki kismi ticari borglardan,
107.875.959 TL tutarindaki kismu diger borglardan olusmaktadir.

Sirket’in 2018 yilsonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiiklimliilikklerinin defter degeri 173.306.465 TL olup, soz konusu tutarin 144.070.860 TL
tutarindaki kismu banka kredilerinden, 807.159 TL tutarindaki kismu ticari borglardan,
28.428.446 TL tutarnindaki kismm diger bor¢lardan olusmaktadir.

5.4.3. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etklleyebllecek
dalgalanmalar olmas: riskidir. Sirket, piyasalarda yasanacak doviz kuru ve faiz
dalgalanmalar1 nedeniyle finansal risklere maruz kalabilir.

5.4.3.1. Yabanci Para (Kur) Riski 02 tenmaz 2021

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis! yiikiimliiliiklere sahip olma d
ortaya ¢ikan kur harkaetlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirilm

/ 44

iy -
KARTAL YENILE EERI URETIMAS:
/;;;’M_.-” L Levent Mahaljed Cifingf] £ ap Keffh hn
R B Blok 361 R0 Rl paetsanay
y . .-i/’,'./ / /L Besiktas ¥ D454 3584623 S o 2083845
.__L A &Q JA «"\_“ /. p Mersis No: 0454 0603 6230 0914



Sirket’in parasal doviz yiikimliliikleri, parasal déviz varhklarini agmasi ve doviz kurlarinin
yiikselmesi durumunda veya parasal doviz yiikiimlutiikleri, parasal doviz varliklarindan digiik
olmasi ve doviz kurlarinin diigmesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Sirket doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla ABD Dolart ve Avro para
birimlerindeki degismelere duyarlilik analizi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi (TL) 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

e St kargisinda %10 deger kazanmast | 4 95 901 | 5374.859 | 4.243670 | 11.508.702

::E dE"'a“ mn TL kargisinda %10 deger kaybetmesi | 595 g0 | _5.374.859 | -4.243.670 |-11.508.702
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmas halinde | -18.859.856 | -17.740.489 | -13.884 811 | -12.319.187

Euro’nun TL karsisinda %10 deger kaybetmesi halinde | 18.859.856 | 17.740.489 | 13.884.811 | 12.319.187

5.4.3.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler fiyatlanin degismesi dolayisiyla finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S5z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki
fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in finansal yiikiimlillikleri kapsaminda faizli
broglanmalari bulunmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibaniyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagida sunulmaktadur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Sabit Faizli Finansal Araglar

- Finansal Varliklar =

- Finansal Yiikiimliiliikler 157.536.185 129.659.643 110.665.848 46.245.499
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - ¥ g
- Finansal Yiikiimliilikler 87.993.044 100.425.334 86.342.052 97.825.361
5.4.4. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getlrememeSL :-».».
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. - .*

vadeli satislanindan kaynaklanan ticari alacak riskine maruz kalmaktadir. izahnamefle yer - 2, \
’) ?‘
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almas: gereken finansal tablolar itibartyla Sirket’in maruz kaldig: kredi riski tutarlari agag: 4
tabloda yer almaktadir. __'___'} :' }
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2020 » 8.494 829 45 82.229 443286
2019 - 4394934 [31.674.722] 176461 |  24.708
2018 - | 1223076 [12.720.409| 103304 |  357.252

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracc: hakkinda genel bilgi: 07 tem 2001
6.1.1. thraccimn ticaret unvam ve igletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi’dir.

Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B I¢ Kap1 No: 20 Besiktas/ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 298884-5

6.1.3. Ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket H15 Solar Enerji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile Istanbul Ticaret
Sicili’ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmus ve 24.03.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karari ile Sirket’in ticaret unvan Kartal Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. olarak degistirilmigtir. Sirket siiresizdir.

6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar

Hukuki statiisii Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu iilke Tiirkiye
Merkez adresi Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B
Blok No: 1B Ic Kap1 No: 20 Besiktas/ISTANBUL
Web Adresi www.kartalenerji.com.tr
Telefon +90 212 269 08 89
Faks +90212 3523101
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6.1.5. Ihragqi faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket H15 Solar Enerji ve Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile Istanbul Ticaret
Sicili’ne 26.12.2014 tarihinde tescil edilerek kurulmus ve 24.03.2021 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen 15.03.2021 tarihli genel kurul karar ile Sirket’in ticaret unvani Kartal Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in kurulus sermayesi 50.000 TL olup, Sirket’in 25.12.2020 tarihli Genel Kurul karar
cercevesinde, Sirket’in 50.000 TL tutarindaki sermayesi, tamami pay sahibi Orhun
KARTAL’1n Sirketten olan alacaklarindan kargilanmak suretiyle 44.950.000 TL artirilarak
45.000.000 TL.’ye yiikseltilmisgtir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu giines enerjisi santrallerinden elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen
elektrigin dagitim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
kapsaminda satigidir.

Sirket’in mevcut durumda 9 adet bagh ortakligi bulunmakta olup, sz konusu 9 bagl ortakligi
araciligiyla, tamamu Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi cercevesinde lisans alti olarak
faaliyet gosteren, toplam kurulu giicii 41.704,17 kWp olan giines enerjisi santralleri araciligiyla
elektrik iiretimi gerceklestirilmektedir. Sirket’in sahip oldugu santrallere, hangi bagl ortakliga
ait oldugu, YEKDEM kabul ve bitis siireler1 ve kurulu giicleri ile kurulu alanlarina iligkin
bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurulu Kurulu YEKDEM
Bagh Ortakhk Mevki | Alan | Giig Kabul ;Efg‘l%
(Binm2) | (kWp) Tarihi

Alsun Isletme ve Yonetim A.S. Manisa 131 9.654,48 | Mayis 2016 | Mayis 2026
Anilin-E Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 | Nisan 2017 | Nisan 2027
:'gsr.ollve Attalos Tag. San. ve Tic. Manisa 56 3.224,07 Tezr(r)l;r;uz Tezr(r;;},uz
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. Denizli 92 2.798,4 Ekim 2017 Ekim 2027
H23 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Aksaray 44 2.386,02 | Aralik 2017 | Arahk 2027
H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 | Nisan 2017 | Nisan 2027
Krt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. Manisa 162 10.264,32 | Ekim 2017 Ekim 2027
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. Sivas 25 1.119,36 | Nisan 2017 | Nisan 2027
Szn Enerji San. ve Tic. A.S. Manisa 90 4.561,92 | Mayis 2017 | Mayis 2027
TOPLAM 764 41.704,17

Tiirkiye’de lisans alt1 elektrik iiretiminde 1 MW ’lik kurulu gii¢ sinir1 bulunmaktadir. Bagka bir
ifadeyle, giines enerjisine dayal1 lisans alt1 elektrik iiretimi yapabilmek icin, tesis igletmeye
alinincaya kadar; aym gercek veya tiizel kisi aym trafo merkezinde 1 MW’dan fazla tesise sahip

kWp kurulu giice haiz giines enerjisi santrali yatirnmlarini yaparken her 1 MW alt1 lis:
elektrik tiretmeyi hedefleyen santral igin bir tiizel kisilik kurmustur. Sirket’in

ortakliklarindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iliskin YE E‘LI:.Q, 2
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suresi ile Agrolive A.§. bunyesinde bulunan | Mw’lik gines enerjisi santraline iligkin
YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.§. binyesinde bulunan diger giines enerjisi
santralleri ile Sirket’in diger bagli ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iligkin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir. Daha sonra giines enerjisi santrallerinin
ingaat ve kurulum faaliyetleri tamamlanarak, santraller devreye alindiktan sonra, grup
biinyesindeki girket sayisini diisirmek ve operasyonel olarak kolaylik saglanmasi adina grup
sirketleri biinyesinde kurumsal yeniden yapilandirma siirecine baglanmig ve aym sahada
faaliyet gosteren ve aym finansal kurum tarafindan kredilendirilmis sirketler birlegtirilmistir.
Siirece iligkin detaylar her bir bagl ortaklik bazinda asagida sunulmaktadir:

Alsun [sletme ve Yéonetim A.S. nin toplam kurulu giicli 9.654,48 kWp dir. Alsun A.S. bu kurulu
glice, asagidaki islemler sonucunda ulagmustir;

Giines enerjisi faaliyeti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan,
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 14.06.2018 tarihinde kismi béliinerek, Alsun
Isletme ve Yénetim A.S. kurulmustur. Isbu boliinme islemi neticesinde, Alkons Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti, béliinme neticesinde yeni
kurulan Alsun A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. Boylece gayrimenkul yatirim faaliyeti
ve giines enerjisi faaliyeti birbirinden aynlmugtir. 23.07.2019 tarihinde Alsun A.S.’nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
kurulu giicii 1.206,81 kWp olmustur.

Giines enerjisi faaliyeti ve gayrimenkul faaliyetleri bulunan grup sirketlerinden biri olan, MBK
Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26.04.2019 tarihinde kismi boliinerek MBK
Dombayli Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmustur. isbu boliinme islemi neticesinde,
MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti, boliinme
neticesinde yeni kurulan MBK Dombayh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil
halinde devredilmigtir. Boylece gayrimenkul yatinm faaliyeti ve giines enerjisi faaliyeti
birbirinden ayrilmugtir. 23.07.2019 tarihinde MBK Dombayli Tagimacilik Sanayi ve Ticaret
A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal
Enerji’nin kurulu giicii 1.206,81 kWp artrmgtir. Daha sonrasinda Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilandirma siireci kapsaminda, bagh ortag: olarak faaliyetini siirdiiren MBK
Dombayli Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.$., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagl ortaklig
olan Alsun A.S. ile kolaylastirllmig birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda
MBK Dombayh Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona ermistir.

Giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir diger grup sirketlerinden biri olan Hun Holding A.S.
21.05.2019 tarihinde klsml bolunerek Hun Dombayh I$letme Yonetlm Damsmanhgl A ?\
ml l-

netlcesmde yeni kurulan Hun Dombayh Isletme Yonetim Damsmanhig A.S. sirketi
halinde devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde Hun Dombayl Isletme Yonetim Dams

A.$. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda,
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Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.206,81 kWp artnugtir. Kartal Enerji’nin kurumsal
yeniden yapilandirma galigmalan kapsaminda, bagl ortag: olarak faaliyetini siirdiiren Hun
Dombayl Isletme Yonetim Damismanhigi A.S., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagl ortaklig
olan Alsun A $. ile kolaylastinlmis birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Hun
Dombayl Igletme Yonetim Darusmanhig1 A.$. 'nin tiizel kisiligi sona ermustir.

Giines enerjisi faaliyetinde bulunan diger bir grup sirketi, AKS Isletme Yonetimi ve
Danigmanlik A.§. 21.05.2019 tarihinde kismi béliinerek AKS Dombayli Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$. kurulmustur. AKS [sletme Yonetimi ve Danigmanlik A.$.’nin sahibi oldugu glines
enerjisi faaliyeti bu boliinme islemi neticesinde yeni kurulan AKS Dombayli Tarim Sanayi ve
Ticaret A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde AKS Dombayli Tarim
Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma
sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu glici 1.206,81 kWp artmgstir. Kartal
Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalari kapsaminda, bagl ortag: olarak
faaliyetini siirdiiren AKS Dombayli Tarim Sanayi ve Ticaret AS., 14.10.2019 tarihinde bir
diger bagh ortaklip1 olan Alsun A.S. ile kolaylastinlmg birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu
birlesme sonucunda AKS Dombayli Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.nin tiizel kisgiligi sona

ermistir.

Giines enerjisi faaliyeti bulunan ve aym zamanda yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gosteren
firmalara bakim ve onarm hizmeti sunan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S.'nin
18.06.2018 tarihinde kismi boliinerek Sunsis Dombayli Igletme Y6netim Danigmanli1 A.S.
kurulmugtur. Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.§.’nin sahibi oldugu giines enerjisi
faaliyeti igbu boliinme iglemi neticesinde yeni kurulan Sunsis Dombayh Isletme Yonetim
Danigmanhg A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. Boylece giines enerjisi faaliyeti ve
servis ve bakim hizmetleri birbirinden ayrilmigtir. 23.07.2019 tarihinde Sunsis Dombayl
Isletme Yénetim Danigmanlip1 A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmgtur.
Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicti 1.206,81 kWp artmustur.
Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapiandirma calismalar kapsaminda, bagh ortagi olarak
faaliyetini siirdiiren Sunsis Dombayli Isletme Yonetim Danigmanligi A.S., 14.10.2019 tarihinde
bir diger bagh ortaklig1 olan Alsun A.S. ile kolaylagtinlmis birlesme usuliiyle birlegmistir. Bu
birlesme sonucunda Sunsis Dombayl Isletme Y6netim Damgmanliga A.$.'nin tiizel kigilizi
sona ermigtir.

Egitim ve giines enerjisi faaliyetleri bulunan bir diger grup sirketi Kemerburgaz Egitim
Hizmetleri A.$.'nin 11.07.2019 tarihinde kismi boliinerek Kemerburgaz Dombayh Isletme
Yonetim Damgmanligs A.S. kurulmugtur. Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.$.’nin sahibi
oldugu giines enerjisi faaliyeti kismi bsliinme neticesinde yeni kurulan Kemerburgaz Domb : C * N
Isletme Yonetim Damigmanlign A.S. sirketine kiil halinde devredilmigtir. Boylece egitih v& A

glines enerjisi faaliyetleri birbirinden ayrilmigtir. Daha sonra 06.08.2019 tanfl in@ @:’;
Kemerburgaz Dombayli Igletme Yénetim Damgmanlig A.S. 'nin %100 hissesi Kartal ¢ qpﬁj 3,*;;,,/ < :'/:
tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji --_:: 1 afaer” > 4
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1.206,81 kWp artnustu. Kartal Enerji’'min kurumsal yeniden yaptlandima calismalar
kapsamuinda, bagh ortag) olarak taaliyetini siirdiiren Kemerburgaz Dombayl Isletme Yonetim
Danigmanligi A.§., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagh ortakhg olan Alsun A.S. ile
kolaylagtirilmis birlesme usuliiyle birlegmistir. Bu birlesme sonucunda Kemerburgaz Dombayli
Isletme Yonetim Damsmanhgi A.S.'nin tiizel kisiligi sona ermistir.

Tanum ve giines enerjisi faaliyetleri bulunan bir diger grup sirketi olan Agrolive Tarim
Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 08.08.2019 tarihinde kismi béliinerek
Agrolive Dombayh Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. kurulmustur. Agrolive Tarim Hayvancilik
Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin sahibi oldugu giines enerjisi faaliyeti kismi boliinme
neticesinde yeni kurulan Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil
halinde devredilmigtir. Boyle tanm ve giines enerjisi birbirinden ayrilmistir. 05.09.2019
tarihinde Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii
1.206,81 kWp artmugtir. Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalar:
kapsaminda, bagli ortag1 olarak faaliyetini siirdiiren Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S., 14.10.2019 tarihinde bir diger bagh ortaklig1 olan Alsun A.S. ile kolaylastirilms
birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Agrolive Dombayli Turizm Sanayi ve
Ticaret A.$.'nin tiizel kigiligi sona ermistir.

Son olarak yine giines enerjisi faaliyetinde bulunan bir diger grup sirketi H1 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.§. 23.08.2019 tarihinde kismi béliinerek H1 Dombayl Turizm Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Manisa ili,
Dombayl il¢esinde yer alan giines enerjisi faaliyeti kismi boliinme neticesinde yeni kurulan H1
Dombayl Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. sirketine kiil halinde devredilmistir. 05.09.2019
tarihinde H1 Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.206,81
kWp artmustir. Kartal Enerji’nin kurumsal yeniden yapilandirma ¢aligmalari kapsaminda, baghi
ortag: olarak faaliyetini siirdiiren H1 Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., 14.10.2019
tarihinde bir diger bagh ortaklizn olan Alsun A.S. ile kolaylagtinlmig birlesme usuliiyle
birlesmigtir. Bu birlesme sonucunda H1 Dombayli Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel

kisiligi sona ermistir.
HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin toplam kurulu giicii 6.576,24 kWp’dir.
05.09.2019 tarihinde, H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100

hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alimmgtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
giines enerji kurulu giicii 6.576,24 kWp artmgtr.

Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamitim Organizasyon Yayin Ticaret A.S. ni
kurulu giicii 1.119,36 kWp’dir. 23.07.2019 tarihinde, Aniline Prodiiksiyon Animas
Tamtim Organizasyon Yayin Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
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satin ahinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enetji’nin giiney enerji kurulu giicii 1.119.36
kWp artmgtir.

Osdes Enerji Elektrik Uretim A.$.nin toplam kurulu giicu 1.1 19,36 kWp'dir 23.07.2019
tarihinde, OSDES Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmstir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu gici
1.119,36 kWp artmustir.

Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.5."nin toplam kurulu giicii 3.224,07 kWp dir.
Sirket bu kurulu giice, asagidaki islemler sonucunda ulasmugtir. Tarim ve giines enerjisi
faaliyetleri bulunan Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'nin
08.08.2019 tarihindeki kismi bolinmesi sonucunda Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve
Ticaret A.S. kurulmustur. Bu boliinme islemi neticesinde Manisa ili, Attalos ilcesinde yer alan
giines enerjisi santrali Agrolive A.S.’ye kiil olarak devredilmistir. 05.09.2019 tarihinde
Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan
satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji "nin giines enerji kurulu giicii 1.137.51

kWp artmagtir.

MBK Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26.04.2019 tarihindeki kismi boliinmesi
sonucunda MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi kurulmogtur. Bu boliinme
islemi neticesinde Manisa ili, Adala ilgesinde yer alan giines enerjisi santrali MBK Adala
Turizm Sanayi ve Ticaret A S."ye kiil olarak devredilmistir. 23.07.2019 tarihinde MBK Adala
" Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin
alinmustir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji ’nin giines enerji kurulu giicti 1.043,28 kWp
artrugtir. Daha sonra, Kartal Enerji ’nin kurumsal yeniden yapilandirma caligmalart
kapsamunda, bagh ortag: olarak faaliyetini siirdiiren MBK Adala Turizm Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi, 06.12.2019 tarihinde bir diger bagli ortakligi olan Agrolive A.S. ile
kolaylastinlmig birlesme usuliiyle birlesmistir. Bu birlesme sonucunda MBK Adala Turizm
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tiizel kisiligi sona ermistir.

Agrolive Tanm Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 08.08.2019 tarihindeki
kismi boliinmesi sonucunda Agrolive Adala Isletme Yonetim Damigmanlig: Anonim Sirketi
kurulmustur. 05.09.2019 tarihinde Agrolive Adala fsletme Yo6netim Danigmanh Anonim
Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmustir. Bu satin alma sonucunda,
Kartal Enerji’nin giines enerji kurulu giicii 1.043,28kWp artmugtur. Kartal Enerji’nin yeniden
yapilandirma galigmalan kapsaminda, bagh ortagi olarak faaliyetini siirdiiren Agrolive Adala
Isletme Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi, 06.12.2019 tarihinde bir diger baglh ortaklig:
olan Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.§. ile kolaylagtirilmis birlesme usul;q)ge
birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Agrolive Adala Isletme Yonetim Damgsmanligi Iel
Sirketi'nin tiizel kisiligi sona ermistir. %
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Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.”’nin toplam kurulu giicii 2.798,4 kWp'dir.
23.07.2019 tarihinde, Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan saun alinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji ’nin
giines enerji kurulu giicii 2.798,4 kWp artusgtir

H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin toplam kurulu giicti 2.386,02 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100
hissesi Kartal Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin
giines enerji kurulu giicti 2.386,02 kWp artmugtir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.’nin toplam kurulu giicii 10.264,32 kWp’dir.
23.07.2019 tarihinde, Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi
Kartal Enerji tarafindan satin alinmugtir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin giines
enerji kurulu giicii 10.264,32 kWp artmastir.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin toplam kurulu giicti 4.561,92 kWp’dir. 23.07.2019
tarihinde, SZN Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin %100 hissesi Kartal Enerji
tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda, Kartal Enerji’nin glines enerji kurulu giicii
4.561,92 kWp artmugttr.

S6z konusu birlesme islemleri sonucunda Sirket ve bagh ortakliklarindan olusan Grup’un yapisi
asagidaki tabloda gosterildigi sekilde olusmustur:

KARTALENERJi
- Kurulu Giig
Sermayedeki Pay Bagh Ortakhk Unvani (kwp)

100% Krt Enerji A.S. 10.264,32
100% Szn Enerji A.S. 4.561,92
100% Agrolive A.$. 3.224,07
100% Alsun A.S. 9.654,48
100% Aniline A.S. 1.119,36
100% Osdes Enerji A.S. 1.119,36
100% H1 Solar A.$. 6.576,24
100% Gesin A.S. 2.798,40
100% H23 Solar A.$. 2.386,02

6.1.6. Depo sertifikasim ihrac¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirumlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ihragccinmin
onemli yatirimlari ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinin en onemli unsurunu Sirket’in sermayelerinde %100
pay sahibi oldugu bagh ortakliklari ve bu bagli ortakliklarin biinyesinde isletilen giines enerjisi
santrallerinden olugmaktadir. Sirket’in s6z konusu bagh ortakhk satin alimina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda dzetlenmektedir:

Kurulu .
Bagh Ortaklik Mevki | Alan (Bin | KUruluGig | Satin Alma
m2) (kWp) Tarihi
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. Manisa 131 9.654,48 23.07.2019
Aniline Prodok. Yay. Tic. A.S. Sivas 32 1.119,36 23.07.2019
Agrolive Attalos Tas. San. ve Tic. A.S. Manisa 56 3.224,07 05.09.2019
Gesin Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. Denizli 92 2.798,4 23.07.2019
H23 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Aksaray 44 2.386,02 23.07.2019
H1 Solar Enerji San. ve Tic. A.S. Sivas 132 6.576,24 05.09.2019
Krt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. Manisa 162 10.264,32 23.07.2019
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. Sivas 25 1.119,36 23.07.2019
Szn Enerji San. ve Tic. A.S. Manisa 90 4.561,92 23.07.2019
TOPLAM 764 41.704,17

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmu ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. ihraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin %85’i ile yeni yatirnm
yapilmasi planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamum yerlerine iliskin raporda
belirlenen Sirket’in elde edecegi halka arz gelirinin kullanmim yerleri agagida yer almaktadir:

(1) Yenilenebilir Enerji Uretim Yatinmlari (%85)

olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini kargilayan, tamam yenilenebilir ve gevreci enggi = . <=

kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu giig kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu gerg eded " \\\‘

Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji v ‘;'; ")9 \

kapasitesinin artirilmasi amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir. 2 \ :, § ~
e e NJIs2 ~

& o
(2) Isletme Sermayesi Ihtiyaci (%15) 02 tewmz 7071 \ ek j//
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Sirket’in Kurul diizenlemelerine gore hazirlannug olan 31.12.2018, 31 12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi agig1 bulunmaktadir. Isletme
sermayesi ihtiyaci biiyiik 6lgiide YEKDEM gelirleriyle karsilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %15'inin isletme sermayesi agiginin kapatilmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

6.2.4. ihraggyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosullar hakkinda bilgi:

Sirket’in bagh ortakliklari biinyesinde bulunan giines enerjisi santralleri, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar Destekleme Mekanizmasi kapsaminda urettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince
kwh/13,3 ABD Dolar/cent’ten devlete satis hakki bulunmaktadir. Sirket’in bagli
ortakliklarindan Alsun A.S. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin YEKDEM
siiresi ile Agrolive A.S. biinyesinde bulunan 1 Mw’lik giines enerjisi santraline iligkin
YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.$. biinyesinde bulunan diger glines enerjisi
santralleri ile Sirket’in diger bagh ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir.

) 5 02 tennu 2071
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER (

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Kartal Enerji; bagh ortakliklan araciligiyla enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu bagh
ortakliklar kendileri adina kurulmus olan yenilenebilir elektrik enerjisi iretim tesisleri
iizerinden elektrik enerjisi iiretimi yapmaktadir. Sirketin faaliyet konusu elektrik enerjisi
iiretimi ve satisidir. Bu baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki bagliklar altinda actklanmsgtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Yenilenebilir Enerjinin, 6zellikle giines enerjisinin zamanla gogu geleneksel enerji kaynaginin
yerini alabilecegi 6ngoriisiiyle, Kartal Enerji tarafindan giines enerjisi santrallerine yatirnm
yapilmaktadir. Sirket 2019 yilindan bu yana sahibi oldugu giines santralleri aracilig ile elektrik
firetimi yapmaktadir. Sirket Aksaray, Sivas, Denizli ve Manisa bolgesinde toplam 41.704,17
kWp giines enerjisi santrali ile enerji tiretimi ve satig1 yapmaktadir.

Bu santrallerin kurulumu 2014 yilinda baglamus olup, 2017 yihnin sonunda gegici kabulleri
yapilmus ve iiretime baglamustir. Sirket tiim bu faaliyetlerini 11 adet personel ile yiiriitmektedir.
Sirket merkezi Istanbul’da bulunmaktadir. Elektrik iiretim santralleri Aksaray, Sivas, Denizli

ve Manisa’da bulunmaktadir.

Sirket, sermayelerinin %100’ii kendisine ait olan bagli ortakliklan aracihgiyla lisanssiz olarak
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tiretim yapmaktadir. 2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi cergevesinde gercek veya tiizel kisiler, bir elektrik tilketim tesisine sahip olmak
sarti ile (ev, is yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) tist sinir I MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik
Uretim Tesisi kurmak iizere bagvurularda bulunmalarinin 6nti agilmgtr

5346 sayil Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina
iligkin Kanun, Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmas (YEKDEM) kapsaminda giines
enerjisine dayal iretim tesislerinin urettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince kwh/13,3
Usd/cent sabit fiyatla satis hakki saglamustir. Bu yonetmelik cercevesinde Tiirkiye’de 2019
Haziran ay: itiban ile yaklagik 5300 MW kurulu giice sahip giineg santrali devreye alinmig ve
tamami 10 yil siire boyunca 13,3 Usd/cent/kWh elektrik alim garantisinden faydalanmaktadir.
Sirket’in bagl ortakliklanindan Alsun A.$. biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine
iliskin YEKDEM siiresi ile Agrolive A.§. biinyesinde bulunan | Mw’lik giines enerjisi
santraline iliskin YEKDEM siiresi 2026 yilinda, Agrolive A.S. biinyesinde bulunan diger giines
enerjisi santralleri ile Sirket’in diger bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerine iliskin YEKDEM siiresi 2027 yilinda sona ermektedir.

GES ler igin kurulu gii¢ kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, [hragci’nin
41,7 MWp kuurulu giice sahip giines enerjisi santrali bulunmaktadir. Ancak dogru akim
elektrik tiiketiminde kullanilamamakta ve transformatorler vasitasiyla sebekeye verilecek
elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akim) formuna doniistiiriilmek zorundadir. Ihraggi’nin GES
santrallerinin doniistiiriilmiis kullanilabilir elektrik AC ¢ikis glicli toplamu ise 36,3 MWac

seviyesindedir.

Sirket’in dogrudan kendi biinyesinde herhangi bir santrali bulunmamakla birlikte, asagidaki
tabloda detaylari verilen her birinin sermayelerinin %100’ Sirket’e ait olan 9 adet bagh
ortakligt ve bu bagh ortakliklarin sahip oldugu 41,7 MW biiyiikliigiinde giines enerjisi
santralleri bulunmaktadir:

02 tennuz 2024
Sirketin bagh ortakliklar: ve sahip olduklar GES’ler:
DC!
Kurulu AC Kurulu
Bagh Ortakhik Unvam Lokasyon Giig (KWe)
(KWp)
H23 Solar Enerji Uretim San.Tic.A.S. Agzikarahan/Aksaray 1,193.01 999.00

! AC Giig: Sistemin elektriksel giiciinii ifade etmektedir. Sistem AC giicii cagn mektubu ve baglant anlagmasina
gore anlik olarak gebekeye verilebilecek maksimum giicii ifade eder. Giines Enerji Santrallerinde genel olarak
inverterlerin toplam gikis giicii olarak bilinir.

DC Giig ise: Sistemin mekanik giiciinii ifade etmektedir. Bazi cagnt mektuplarinda sistemin DC giicii de yer alirken
bazilannda sadece AC gii¢ yer almaktadir. Giines Enerji Santrallerinde DC gii¢ genel olarak photovoltaik
panellerin toplam ¢ikis giicii olarak bilinir.

DC-AC orani PV panel grubu maksimum g¢ikis gii¢ degerinin (STC sartlanda) evirici anma giiciine oranudur.
Uretim yapan bir tesiste panel grubu ¢ikis giicinin giin igerisinde, y1l igerisinde, yillar icerisinde degigmesi ile
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DC!
Bagh Ortaklik Unvam Lokasyon Ka:;::u AL l((ul;wel; Giig
: (KWp)
H23 Solar Enerji Uretim San Tic A S. Agzikarahan/Aksaray 1,193.01 999.00
H | Solar Enerji Uretim San.Tic A $ Kangal/Sivas 1,096.04 1.000.00
H 1 Solar Enerji Uretim San Tic.A.$ Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H 1 Solar Enerji Uretim San.Tic A $ Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H 1 Solar Enerji Uretim San Tic A § Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
H 1 Solar Enerji Uretim San Tic A $ Kangal/Sivas 1,096.04 1.000.00
H1 Solar Enerji Uretim San Tic A $. Kangal/Sivas 1,096.04 1,000.00
giléll?af::d']gf:l? g'Ammasyon Ajaps Tamum Kangal/Sivas 1,119.36 1,000.00
Osdes Enerji Uretim A.S. Kangal/Sivas 1,119.36 1,000.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elekirik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.$. 4C Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 4D Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.$. 6A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.$. 6B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S.. 6C Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.$. 6D Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. 7A Giiney/Denizli 279.84 240.00
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.§ 7B Giiney/Denizli 279.84 240.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Enenji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Szn Enerji Uretim San. Tic. A'S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.§. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.$. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Krt Enerji Uretim San. Tic. A.S. Kula/Manisa 1,140.48 999.00
Alsun {sletme ve Yénetim A.S. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. Salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00

birlikte DC-AC oram da sabit bir deger olmayip degisiklik gosterecektir. Projelendirme sirasinda tesis &
ve finansal kriterler dikkate alinarak DCAC oram optimize edilebilir (gogunlukla yiiksek DC-AC oran gegimi
Panellerin toplam gikus giicii sicaklik ve 151ma miktarina gore degiskenlik gosterdigi icin DC giig gene

AC giigten daha yiiksek segilir. Panel gikis giicii sicaklik, kirlilik, degradasyon etkisi ile diistikge AC gic cik1

ile DC giig gikig1 birbirine yakin olur ve iiretim maksimum baglant: giiciine yaklagms olur.
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| Bagh Ortakhk Unvam Lokasyon K:;;;I" | l((l'zrv‘:,t') B
e L RWPY)
Alsun Isletme ve Yonetim A'S. Qallhh/Mamsa 1,20681 1,000.00
“Alsun Jgletme ve Yonelim AS. | Salihli/Manisa | 1.20681 1,000.00
[Agrolive Atalos Tagimacilik San. Ve Tic. AS. | Salihl/Manisa | 1,043.28 966.00
Agrolive Autalos Tagimacilik Sén. Ve ,ﬂ: AS. ) Salihli/Manisa N 1,043.28 966.00
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. | salibli/Manisa 1,20681 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A.$. | salihli/Manisa 1.206.81 1,000.00 o
Alsun Isletme ve Yonetim A S. ~ [salihliManisa 1,20681 1,000.00
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. ~ | salihli/Manisa 1,206.81 1,000.00
Agrolive Attalos Tagimacilik San. Ve Tic. A§. | Salihli/Manisa 1,137.51 1,000.00
TOPLAM 41,704.17 36,317.00

Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral yukanda belirttigimiz 5346 sayilh YEK
kanunu, 6094 say1l degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karart
ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yo6netmeligi cercevesinde projelendirilmis, insa edilmig, kabulii
yapilmis ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 y1l boyunca
iirettigi elektrik 13,3 Usd/cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santrallerin kullamilabilir
faydah omrii 50 yil olup ilk 10 yil sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

GES’lerde iiretilen enerji;

Giines enerjisi panelleri vasitasiyla iiretilen dogru akim geviriciler vasitasiyla alternatif akima
doniistiiriilerek, Trafo Merkezlerine iletilir, Trafo Merkezleri ise Dagitim Merkezlerine
baglanir. Dagitim Merkezleri gikist ise, Baglanti Noktasi iizerinden sebekeye elektrigi verir.

NET SATISLAR (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Elektrik Uretim 10.893.028 65.144.130 39.205.379 18.311.677

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirm agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashica sektérler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ibracci’ nin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Kartal Enerji, enerji sektoriinde, yenilenebilir enerji pazarinda faaliyet gostermekte, glines
enerjisi santrallerinde uretilen elektrik enerjisinin satigini geceklestirmektedir.

Elektrik enerjisi; hidro, komiir, dogal gaz, diger petrol iiriinleri, niikleer fizyon, giines, riizgar,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birincil) enerji kaynaklarindan iiretilen sekonder (ikincil)
bir enerji tiirtidiir.

Elektrik enerjisi, depolama zorluklar1 sebebiyle iiretildigi anda tiiketilmesi gereken, bir bagka
deyisle talep olustugu anda arzin da hazir olmasi gereken ve devletler agisindan da son derece
yiiksek stratejik oneme sahip bir iiriindiir. Bu sebeple elektrik sektorii 1990 lara kadar diinya
tizerindeki iilkelerin birgogunda devlet tekelinde gelismistir.1990’11 yillarla birlikte bu sektor
de diinya iizerinde ozellestirilmeye baslanmig ve serbest piyasast olugmaya baglamustir.
Tiirkiye’de uzun siire kamu eliyle elektrik hizmeti sunulmustur. 1990’11 yillarda elektrik iiretim
ve dagitim faaliyetleri aynstinlmig, 6zel firmalann yatinm ve isletme siirecine katilmalan i¢in
calismalar yapilmustir. 2000’li yillann basindaki yasal diizenlemeler ve serbestlestirme
adimlartyla, elektrik sektorii mevcut durumdaki gok sayida aktorlii ve faaliyetlerin ayngturildig
modele dogru evrilmistir.

Elektrik piyasasinda mevcut durumda gorev alan diizenleyici kurumlar ve diger ilgili kamu
otoriteleri asagida 6zetlenmektedir:

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, enerji
politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

- Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu: Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu, elektrik
piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilagtirilmus
petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.

- Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhg: Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanhgy,
istihdamuin, galisan haklarinin, ticretlerinin, ¢aligma sartlarinin, kidem tazminati ile ig¢i
saglig ve giivenligi konularimin diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu
kamu otoritesidir.

- Cevre ve Sehircilik Bakanhg: Cevre ve Sehircilik Bakanligi, gevresel konularn
diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur.

- Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi: Tiirkiye Elektrik [letim Anonim
Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi isleten kamuya
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sirkettir. Tirkiye Elektrik Illeim Anonim Sirketi, ayni zamanda dengeleme giig
piyasasinin ve yan hizmetler piyasasimin isletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S.: Elekirik Uretim A.S. kamuya ait santrallerin sahibi ve
isletmecisidir. Elektrik Uretim A.S., elektrik piyasasinda toptan satis faaliyetlerini de
yiiriitmektedir.

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii: Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii, tiim su
kaynaklannin planlanmasi, yonetimi, uygulanmasi ve isletilmesini saglayan kamu
kurumudur.

Enerji Piyasalar: Isletme A.S.: Enerji Piyasalari [sletme A.S., elektrik piyasasinda giin
oncesi ve giin i¢i piyasalann igletiimesinden sorumlu piyasa isletmecisidir. Enerji
Piyasalan Isletme A.S. tarafindan devreye alinan yeni giin igi piyasasi ile diizensiz
iiretim yapan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesislerinin tahminlerinin
giin i¢inde yapilmasi saglanmustir.

Giines enerjisinden elektrik tiretimine iligkin mevzuat incelendiginde, 5346 sayili 10.5.2005
tarthli, YEK kanunu, yenilenebilir enerji kaynaklarimin elektrik enerjisi iiretimi amachi
kullamminin yayginlagtinlmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli big¢imde
ekonomiye kazandirilmasi, kaynak gesitliliginin arttirilmasi, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, atiklarin  de@erlendirilmesi, c¢evrenin korunmast ve bu amaglann
gerceklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan imalat sektoriiniin gelistirilmesi icin ve yenilenebilir
enerji kaynak alanlaninin korunmasi, bu kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin
kullanimina iligkin usul ve esaslar iceren kanundur.

5346 sayih YEK Kanununda tiim yenilenebilir kaynaklar i¢in 5,5 Euro cent/kWh bedel
lizerinden alim garantisi getirilmigtir. Riizgar ve hidrolik kaynaklarin kullaniminda saglanan
artiga ragmen belirlenen tesvik fiyat1 bagta giines enerjisi olmak lizere diger yenilenebilir
kaynaklar icin yeterli olmadigindan, bu alanlarda beklenen gelismeler saglanamarmugtir. Bu
nedenle s6z konusu Kanunda degisiklige gidilerek, 08.01.2011 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 29.12.2010 tarihli ve 6094 sayilh “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina liskin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
kaynak bazinda tegvik mekanizmasi getirilmistir. 6094 sayih kanunda yenilenebilir enerji
kaynaklarimin kullamimumi destekleme konusunda fiyat tablolan giincellenerek yiiriirliige
girmistir. Buna gore giines enerjisinden elde edilecek elektrik enerjisine verilen tesvik ve giineg
enerjisi sitemlerinin yurt icinde imalati s6z konusu oldugunda verilecek olan ilave tegvikler
asagidaki I ve II sayih cetvellerde gosterilmektedir.

18.5.2005 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar isletmeye girmis veya girecek YEK Deste I eme.‘ C -4
Mekanizmasina tabi iiretim lisans: sahipleri i¢in, bu Kanuna ekli I sayili Cetvelde y
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fiyatlar, on yil siire ile uygulanmaktadir. 5.12.2013 tarihli 28842 sayili Resmi { e:@.g
\e i
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yayimlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan Bakanlar Kurulu kararina gore YEK Destekleme
Mekanizmasina tabi iretim santrallerinin son isletmeye giris tarihleri 31.12.2015ten
31.12.2020 tarihine uzatilmigtir. 31.12.2020 tarihinden once gegici kabulu yapilmig olan ve
7.2.4.2 numarali boliimde belirtilen Yenilenebilir Kaynaklara dayal elektrik iretim santralleri
yine ayn1 béliimde belirtilen tegviklerden 10 yil siire ile faydalanabilecektir

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi cercevesinde
gercek veya tiizel kisiler, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, is yeri,
ticarethane, imalat tesisi vb) iist simr 1 MW olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak iizere basvurularda bulunmalarinmin 6nu agilmstir.

Bu yonetmelik kullanilarak Tiirkiye’de Haziran 2019 itiban ile yaklagik 5300 MW Giines
Santrali devreye alinmus ve tamami 10 yil siire boyunca 13,3 dolarcent/kWh elektrik alim

garantisinden faydalanmaktadr.

Kartal Enerji biinyesinde bulunan 44 adet santral de yukarida belirttigimiz 5346 sayih YEK
kanunu, 6094 sayihi degisiklik hususunda kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu karar
ve Lisanssiz Elektrik (retim Yonetmeligi cercevesinde projelendirilmis, inga edilmis, kabulii
yapilmig ve isletmesi yapilmaktadir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil
boyunca iirettigi elektrik 13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santral 5mrii en az 50
yil olup ilk 10 y1l sonrastnda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktur.

Tiirkiye’de Elektrik Talebi

Tiirkiye’de toplam elektrik talebi 2001, 2009 ve 2019 yillar1 diginda 2000-2019 yillan arasinda
artig gostermistir. S6z konusu donemlerdeki artig, Tiirkiye'nin elektrik talebinin iilkenin
gayrisafi yurti¢i hasila biiylimesi ile dogrudan iliskili oldugunu gostermektedir. 2018 yilinda
toplam elektrik talebi 304,2 teravatsaat (TWh) iken, 2019 yil1 sonu itibariyla 303,7 TWh olarak
gerceklesmistir. 2018 yilinda %2,5’lik artigin ardindan 2019 yilinda %0,2’lik bir azalma

meydana gelmigtir.
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Tiirkiye'de Elektrik Talebi (2001 - 2020; TWh)
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Kaynak: TEIAS

Tiirkiye Elektrik fletim A.S. raporlarina gore, elektrik talebinde son geyrekte %4,1’lik bir artig
olugmug olup 2020 yili toplam elektrik talebi 2019 yilimin %0,5 iizerinde 304,8 TWh
seviyesinde gerceklesmistir. TEIAS 1n raporlarina gére 2021 yilinin ilk dort aylik doneminde
toplam elektrik talebi 2020 yilinin aym dénemine gore %7,8 oraninda artarak 104,7 TWh

seviyesine ulagsmis bulunmaktadir.

Kurulu Gii¢ Analizi

Tiirkiye elektrik piyasasinda toplam kurulu gii¢ 2000 y1l1 itibariyla yaklagik 27,3 gigawatt iken,
2019 yili sonu itibariyla 91,3 GW seviyesine yiikselmistir. Ulkemizde yenilenebilir enerji
kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tesvik ve desteklerin
artmasl ile Tiirkiye toplam kurulu giiciinde artig trendini siirdiirmektedir.
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Kaynak: TEIAS

2011-2019 yillan arasinda kurulu giicte elektrik talebinden daha yiiksek bir artis meydana
gelmis olup, bu durumun baslica nedeni olarak yenilenebilir enerji kaynaklarina verilen
tesvikler gosterilebilir. 2011-2019 yillan arasindaki donemde, her yil ortalama 4,6 GW kurulu
glic net devreye girmis olup, s6z konusu donemde devreye alinan yenilenebilir enerji
santrallerinin y1llik ortalama kurulu giicti yaklagik 3,0 GW olarak gerceklesmisgtir. 2020 yilinda
yenilenebilir enerji kaynaklarimin kurulu gii¢ artis1 yaklasik 4.624 MW olup, 2020 yilsonu
itibantyla Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii yaklagik 96 GW olarak gerceklesmistir.
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Tiirkiye'de yillar itibartyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giiteki pay1 artig
gostermekte olup, 2019 yili itibariyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giigteki
payt %49,1 olarak gergeklesmigtir. 2019 yilsonu itibariyla toplam 44,8 GW’a ulasan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan kurulu giiciin %13,4°ii giines enerjisi santrallerinden
olusmaktadir. TEIAS tarafindan 2021 ve 2022 yillarina iligkin olarak yapilan kurulu gii¢
tahminleri agsagidaki grafikte yer almaktadir.
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Kaynak: TEIAS
Uretim Analizi

Tiirkiye’de yillik elektrik iiretimi, elektrige olan taleple benzer sekilde 2001, 2009 ve 2019
yillarinda daralma, diger yillarda ise elektrik talebine paralel bir seyirde gitmistir.
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Kaynak:TEIAS

2020 yilinda Covid-19 nedeniyle yasanan kapanmalar sonucunda Mart-Haziran déneminde
elektrik talebinin azalmasinin etkisiyle Tiirkiye briit elektrik iiretiminde de azalma s6z konusu
olmugtur. 2020 yihnin Mart ayinda bir 6nceki yilin aym dénemine gore %0,6 azalan briit
elektrik iiretimi, y1llik olarak Nisan ayinda %14,6, Mays ayinda %16,5 ve Haziran ayinda %2,6
gerilemigtir. 2020 sonu itibariyla toplam briit elektrik iiretimi 226,9 TWh olarak gerceklesmis
ve bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %1,1°lik bir azalma géstermistir.

2020 Yih Kaynak Bazinda Elektrik Uretim (GWh)
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2018 yilinda toplam briit elektrik tiretimindeki payt yaklagik %3 olan lisanssiz santraller, briit
elektrik iiretimi igindeki paylarnimi 2019 yilinda %3,5’e ve 2020 yilinda %3,7’ ye ¢ikarmiglardir,
2019 yilinda giines enerjisi santrallerinin toplam lisanssiz santraller arasindaki iiretim pay1 %86
civarinda iken, 2020 yilida bu pay %97 seviyelerine yiikselmistir.

Fiyat Analizi

Piyasa takas fiyati, giin 6ncesi elektrik piyasalarinda arz ve talebin eslesmesi ile olugan referans
elektrik enerjisi fiyaudir. 2018 yilinin ilk yedi ayinda megavatsaat basina ortalama 185 TL
civarinda olan agirlikli ortalama PTF, 2018 ydimin Agustos ayinda elektrik iireten dogal gaz
santrallerinin hammaddesi olan dogal gaza Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S. tarafindan
yapilan zam ile birlikte 250-300 TL/MWh seviyelerine yiikselmigtir. 2019 yili Nisan ve May1s
aylarinda hidroelektrik santrallerden iiretilen elektrik miktarindaki artis ile agirlikli ortalama
PTF 190 TL/MWh seviyesine gerilese de 2019 yih Temmuz ayindan sonra ortalamada 300

TL/MWh’a ¢ikmigtir.

Yilhk Agirhkh Ortalama PTF Geligimi
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Kaynak: TEIAS, hitps://wwiv.mmo.org. tr/kitaplar/turkivenin-enerji-gorunumu-2018, TSKB

Dolar cinsinden degerlendirildiginde, 2010 yilinda ortalama 95 dolar/MWh seviyelerine
yiikselen agirlikli ortalama PTF, 2010 yilindan sonra kademeli olarak gerilemis ve 2019 yllmda
46 dolar/ MWh ve 2020 yil1 sonu itibariyla 40 dolar/MWh seviyelerinde gerceklesmigti =
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—

————Yollara Gore PIF (Plyasa Takas Fiyat) Gelisimi e
| TL/MWh_| Oca | Sub | Mar | Nis ][ May | Haz | Tem | Aug | Eyl | Ekm | Kas | Ara | Ort. |
. 18 | 196 | 122 [ 113 | 141 | 144 | 168 | 161 | 154 | 152 | 145 | 153 | 150
013 | 155 | 135 | 127 | 144 | 138 | 147 | 157 | 152 | 156 | 144 | 151 | 192 | 150
— 163 ] 172 | 139 [ 161 | 155 [ 152 | 176 | 178 | 164 | 156 | 181 | 172 | 164
015 | 173 ] 140 | 124 [ 102 | 109 | 125 | 133 | 155 | 161 | 138 | 134 | 164 | 138
2016 150 [ 104 | 109 | 118 | 118 | 142 | 135 | 161 | 140 | 141 | 148 | 219 | 140
2017 181 [ 173 | 145 [ 145 | 152 | 149 | 175 | 173 | 179 ] 164 | 175 | 156 | 164
2018 183 | 176 | 159 | 194 | 179 | 186 | 208 | 209 | 327 | 317 | 201 | 258 | 231
2019 223 [ 257 | 256 | 187 | 196 | 221 | 305 | 298 | 208 | 292 | 298 | 201 | 260
AT 315 | 298 | 245 | 181 | 203 | 201 | 296 | 209 | 308 | 319 | 206 | 293 | 279
2021 298 | 287 | 311 | 312 302
Kaynak : EPIAS
Yillara Gore PTF (Piyasa Takas Fiyat1) Gelisimi

USD/MWh | Oca | Sub | Mar | Nis | May | Haz | Tem | Aug | Eyl | Ekm | Kas | Ara | Ort.
2012 81 |112| 69 | 63| 79 [ 79| 93 [ 90 | 86 | 85 | 81 | 86 | 84
2013 88 | 76 | 71 [ 80| 76 | 78 | 81 | 78 |78 | 72 [ 75 | 93 | 79
2014 74 (77|63 |75 74 728 [ 82]75] 60 | 8175 ] 75
2015 74 | 57| 48 [ 38| 41 |46 | 49 | 55 | 54| 47 | 47 | 56 | 51
2016 50 | 35 | 38 |42 | 40 |49 [ 46 | 55 | 47| 46 | 45 | 63 | 46
2017 48 | 47 | a0 |20 | 43 [ a2 [ a0 [ a0 [s2 ]| 45 [ a5 | a1 | 45
2018 49 | 47 | 41 | a8 | 41 |40 [ a4 | 52 [ 52| 54 |54 | 40 | 47
2019 42 |49 | 47 |33 | 32 [ 38 | 54 | 53|52 50| 52 50] 46
2020 53 | a9 [ 39 |27 20 [ 43| a3 [ a1 [41] a0 [ 37 ] 38 | 40
2021 20 | a1 [ 41 | 38

Kaynak : EPIAS
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Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Ulkemiz, cografi konumu ve iklim kosullari sebebiyle giines enerjisi potansiyeli agisindan
birgok iilkeye nazaran daha elverigli durumdadir. Avrupa ve bircok iilkeye gore Tiirkiye'nin
yillik giineslenme siiresi oldukga fazladir. Tiirkiye'nin Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina
(GEPA) gore, yillik toplam giineslenme siiresinin 2.741 saat/y1l (giinliik toplam 7,5 saat), yillik
toplam gelen giines enerjisinin 1.527 kWh/m? (giinliik toplam 4,2 kWh/m?) oldugu tespit
edilmigtir. Giines enerjisi potansiyeli 380 milyar kWh/yil olarak hesaplanmigtir. Asagida
Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi verilmigtir.

JIstanbul spRRn Trabzon

Bursa
LErzurum

JAnkara

JKayseri Lvan

..
izmir :
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F
JAntalya v JAdana |

1994 (doguda 1999) ile 2018 yillar arasindaki dénemde. uzun vadeli ortalama fotovaltaik enerji potansiyeli -

| KWh/KWp
Yillk toplamlar: 1095 1241 1387 1534 1680 1826

Kaynak: hups://solargis. com/maps-and-gis-data/download/turkey

Tiirkiye’nin en fazla giines alan bolgesi Giiney Dogu Anadolu Bolgesi olup, bu bolgeyi Akdeniz
Bolgesi izlemektedir (Ince, 2016). Bu haritada da goriildiigii iizere Giiney bolgelerden Kuzeye
dogru gidildik¢e giineslenme potansiyeli azalmaktadir. Karadeniz Bolgesi, cografi konumu ve
yagmurlu giin sayisinin fazla olmasi nedeniyle en az 1s1nim alan bolgedir. Marmara ve Ege orta
degerde 151mim alirken, I¢ Anadolu, Dogu Anadolu, Akdeniz ve Giineydogu Anadolu yiiksek
degerde 151mim alan bolgelerimizdir. Bu bolgelerde giines enerjisine yatinm yapmak daha
verimli ve yatim maliyetlerinin geri doniis siiresi diger bolgelere gore daha kisadir. Agagidaki
tabloda bolgelerin 1g1n1m degerleri verilmistir. -
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Avlar Avhk ! oplam Giines Enerjisi Giineslenme Siiresi
. (kcal/cm®-ay) kWh/m’-ay) (saat/ay)
Ocak 445 5 103,0
Subat 544 2 115,0
Mart 8.31 96,65 165.0
Nisan 10,51 122,23 197.0
Mayis 13,23 153,86 2730
Haziran 14,51 168.75 3250
Temmuz 15,08 175,38 3650
Aguslos 13.62 158.40 3430
Lylal 10.60 123.28 280.0
Ekim 7.73 89.90 2140
Kasim 5.23 60.82 1570
Aralik 4,03 46.87 103.0
Toplam 112,74 1311,00 2640
Ortalama 308,0 cal/cm’-giin 3.6 kWh/m’-giin 7,2 saat/giin

Kaynak: http:/fwww.solar-academy.com/menuis/Turkiye-de-Gunes-Enerjisi-Potansiyeli-ve-

Kullanimi.021859.pdf

Tarkive'nin yilhik toplam giines enerjisi poransivelinin bélgelere gére dagilim

Toplam En ¢ok En Az Ortalama En ¢ok En az
ortalama gi'me.s. gﬁn.e_s. gilneslenme giineslel{me giineslenme
Bolge giine.s enel.'jm enerjisi siiresi silresi sitresi
enerjisi (Haziran) (Arahk) (Haziran) (Arahk)
KWW \vm? kWim? :
vil m m saat/yil saat saat
Giineydogu
Abadolu 1.460 1.980 729 2.993 407 126
Akdeniz 1.390 1.869 476 2.956 360 101
Dogu Anadolu 1.365 1.863 431 2.664 371 96
l¢ Anadolu 1.314 1.855 412 2,628 381 98
Ege 1.304 1.723 420 2.738 373 163
Marmara 1.168 1.529 345 2409 351 87
Karadeniz 1.120 1.315 409 1.971 273 82

Kaynak: http:/fwww.solar-academy.com/menuis/Turkiye-de-Gunes-Enerjisi-Potansiyeli-ve-

Kullanimi.021859.pdf
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Tiirkive'de Yararlamlan Giines Enerjisi Miktarinin Yilara Gore
Degisimi (Bin TEP
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Giines enerjisinin Tiirkiye’deki kullamm alanlarina bakildiginda, daha cok seralarin ve
binalarin 1sitilmasinda, park, bahce ve otopark aydinlatmalarinda, zirai tiriinlerin
kurutulmasinda ve son zamanlarda evlerde elektrik enerjisi retiminde kullanildig:
goriilmektedir. Giines kolektorleri (giines paneli) ise sularin 1sitilmasinda iilkemizde olduk¢a
fazla kullanilan bir sistemdir. Genellikle Tiirkiye, giineglenme avantajinin tistiinliigiint elektrik
enerjisi elde etmekten ziyade giines enerjisinden sicak su elde edilmesi amaciyla
degerlendirmektedir. Halen tilkemizde kurulu olan giineg kolektorii alam yaklagik 12 milyon
m? olup, yillik iiretim hacmi 750 bin m? dir. Giines enerjisinden yillik 1s1 enerjisi iiretimi ise
420 bin TEP (Ton Esdeger Petrol) civarindadir. Bu sonuglar dogrultusunda Tiirkiye, diinyada
ileri gelen giines kolektorii iireticileri ve kullanicilan arasinda yerini almaktadir (Alagakur,
2016). Ulkede Telekom istasyonlari, Orman Genel Miidiirliigii yangin gozetleme istasyonlan,
deniz fenerleri ve otoyol aydinlatmas: gibi alanlarda kullamlan giines pili kurulu giicii ise
yaklagik olarak 300 KW civarnindadir (Alagakur, 2016).

Enerji Piyasasinda Trendler ve Beklentiler

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S., her bir Transformator Merkezine ait tiiketimler miktarlarim
toplayarak olusturdugu ve Kasim 2020’de yayinladig 10 Yillik Talep Tahminleri Raporu’nda
2021 - 2030 yillan arasinda toplam briit elektrik tiiketim miktarlanmin diigiik, baz, yiiksek
senaryo halinde tahminlerini yapmugtir’. Bu sonuglara gore, 10 yillik periyotta diisiik senaryoda
ortalama %2,6 artig ile 2030 yilinda 359.252 GWh tikketim , baz senaryoda yillik ortalama %3,3
artig ile 2030 yilinda 395.918 GWh tiiketim ve yiiksek senaryoda da yillik ortalama %4.,4 artis

ile 2030 yilinda 453.590 GWh tiiketim sonuglarina l.lla$llm_l$tll'.u 2
Tomnm

2 Kaynak : https:/fwww.teias.gov.tr/tr-TR/ilgili-raporlar
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_2021-2030 Yillary Brut F Iektrlk Tiiketim Tahmml ((.Wh) -

I

T T T R T
2020 24773 | |29seny | |ao77s3
2022 293486 |31 1307.045 3,8 331.924 19
| 2023 305258 14,0 321445 14,7 1349759 154 |
| 2024 313.490 2,7 333.023 3,6 365.321 4,4
2025 321.022 2,4 342.994 3,0 1378.540 3,6
2026 328.180 2,2 352.695 2,8 391.763 3,5
2027 335.631 23 362.732 2,8 405.552 35
2028 343.534 24 373.772 3,0 421.543 3,9
2029 351.246 2,2 384.443 29 436.600 3,6
2030 359.252 2,3 395918 3,0 453.590 39
Kaynak: TEIAS, https://www.teias.gov.tr/tr-TR/ilgili-raporlar

Elektrik Sang Anlasmalar

2014 yilinda elektrik piyasa fiyatlannmn, en disiigii 7,3 cent/kWh olan YEKDEM tarifesinin
altinda kalmasi sonrasinda YEKDEM’den faydalanma hakki olan tesislerin tiimii bagvurularini
tamamlayarak bir sonraki yil YEKDEM dahilinde satis yapmaya baglammstir. Sonraki yillarda
trendin benzer sekilde olmasindan hareketle YEKDEM’e girebilecek yenilenebilir
projeler/lisanslarin el degistirmesi hizlanmug ve diigen yatinm maliyetleri ve gelisen teknolojiler
sonucu artan kapasite faktorlerinin etkisiyle ilgili projeler daha da fizibl olmustur. Gelinen
noktada, en son 31 Aralik 2020 itibariyla devreye giren santraller icin gecerli olacak
YEKDEM’den yararlanma hakki, pandemi sebebiyle 30 Haziran 2021’e uzatilmigtir. Ancak,
bu santraller 01 Ocak 2022-31 Aralik 2030 donemi icin toplam 9 yillik siire ile YEKDEM’den
faydalanabilecektir. Mevcut YEKDEM tarifesinden sonraki donemle tarife 7.2.4.2. numarali

boliimde yer almaktadir.

ETKB’nin 2023 yih itibanyla GES’lerde 10.000 MW, RES’lerde 11.883 MW, HES’lerde
32.037 MW ve JES ile BES’lerde 2.884 MW olmak iizere toplamda 56.804 MW kurulu giice
cikilmasinin hedeflendigi 2019-2023 yillanini kapsayan Stratejik Plani’na bakildifinda, kamu
otoritesinin yenilenebilir enerji icinde RES ve GES’ler icin gegtigimiz yillardaki buyume
trendinin devam ettirilmesi yoniinde bir beklentisi oldugu anlagiimaktadir. pEsrat
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Enerji Sektoriinde Gelecege Bakis®

Diinyanin, 21. yiizyilda karstlastigi en onemli sorunlardan biri de gittikge artan enerji talebidir
1990-2008 yillan arasinda enerji tiiketiminin %40 arttigi diinyada, iiretilmekte olan enerjinin
yiizde 80’den fazlas: petrol, komiir ve dogalgaz gibi fosil yakitlardan elde edilmektedir (WWEF,
2011:5). Uluslararasi Enerji Ajansi raporuna gore komilr, dogalgaz ve petrol gibi fosil yakitlar
2013 yilinda kiiresel enerji tiiketiminin %82’sini olusturmustur (IEA, 2014). Bu baglamda
diinya genelinde enerji tiiketim payinda dogalgazin oram %25,8, petrol %35,8, komir
%19.4°tiir ([EA, 2014). Petrol iiretiminin %30 undan fazlasim Ortadogu iilkeleri tretirken,
dogalgaz1 ise bagta ABD ve Rusya olmak izere, Ortadogu, Kafkasya ve Asya iilkeleri
tiretmektedir. Komiir dretiminde ise basta %45’lik bir oranla Cin olmak iizere Dogu Asya
tilkeleri 6nemli bir iiretim potansiyeline sahiptir.

Diinyadaki karbondioksit salimmimn % 45’i ABD ve Cin’e aitken, AB ise diinyadaki toplam
sera gazi salimumnin %1 ini olusturmaktadir. Fosil yakit kullaniminin iklim tizerindeki
olumsuz etkileri uluslararasi toplum tarafindan fark edilmis olup, bu baglamda bazi zirveler
diizenlenmis ve uluslararasi bir takim stzlesmeler imzalanmistir. Bu uluslararast zirve ve
sozlesmelere; Rio Zirvesi iklim Degisikligi Cergeve Sozlesmesi, Kyoto Protokolii, Bali Eylem
Plani ve 2015’in sonunda gerceklesecek Paris Zirvesi Srnek olarak verilebilir. Tiim bu
uluslararas: caligmalar, fosil yakit kullaniminin gevre ve insan saghigina olan etkileri hakkinda
gittikce artan bir farkindalik yaratmaktadir. iklim degisikliginin getirdigi risklerin yani sira arti§
gosteren petrol ve dogal gaz fiyatlar, diinya enerji stoklarinin tikkenme ihtimaline karsihik
olarak enerjinin gesitlendirilmesi gibi hedefler de enerji politikalarinda yenilenebilir enerjinin
onemini artirmus, fosil yakitlann enerji tretimindeki kullanimlarim azaltarak yenilenebilir
enerji kaynaklarina olan talebi artirmustir. Bu baglamda ABD, 2025’¢ kadar sera gazi
salimmlarii 2005’e gore % 26 ile %28 oraninda azaltmay1 taahhiit etmis (Giirbiiz, 2014),
Avrupa Birligi, 2030 yilina kadar bu pay1 1990°daki kullanim oraninin %40 altina diigiirme

sozil vermistir.

AB Miiktesebatinin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal Programi’nda mevcut olan hedeflere
bakildiginda, Tiirkiye’nin enerji politikalarinin da basta AB olmak iizere, kiiresel diizlemdeki
enerji politikalar1 ile uyumlu oldugu goriilmektedir. Enerji arz giivenligi cergevesinde,
Tiirkiye’nin enerji politikasindaki temel amaglar; yenilenebilir temiz enerji kaynaklarinin enerji
arzindaki payini arttirmak, enerji verimliligini artirmak, fosil yakit kullanimim azaltarak ¢evre
dostu bir enerji politikast izlemek ve enerjide disa bagimhilign azaltarak milli dogal
kaynaklarinin kullanimini artirmaktur. Boylelikle maliyet, zaman ve miktar agisindan enerjiyi
tiiketiciler icin ulagilabilir hale getirmektir (Kaya, 2012: 279). Bu dogrultuda, enerji kaynaklan
igerisinde sadece dogalgaz ihtiyacimin %65’ini Rusya’dan kargilayan Tiirkiye’piss=enegii




giivenligi agisindan sorunlar yasamasi ve buna yonelik dnlemlert de bir politika haline getirmesi
onemli bir nokta olusturmaktadir (Ulutas, 2008: 11).

Yenilenebilir enerji kaynagi, “doganin kendi evrimi iginde bir sonraki giin aynen mevcut
olabilen enerji kaynag:” olarak ifade edilmektedir. Fosil enerji kaynaklarina alternatif olarak
sunulan yenilenebilir enerji kaynaklari, gevreye sera gaz salinimu yaymayan, dogada stirekli
bulunan ve uzun vadede verimli enerjilerdir. Baglica yenilenebilir enerji kaynaklarina 6rnek
olarak, giines, riizgar, hidrojen, hidroelektrik, dalga ve jeotermal verilebilir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinin en biiyiik cevresel 6zellikleri, dogada siirekli var olmalar sebebiyle yenilenebilir
olmalari, karbon salimmlarim azaltarak dogaya zarar vermemeleri, temiz ve siirdiriilebilir
enerji kaynagi olmalaridir. Bu noktada Diinya Dogayr Koruma Vakf (WWEF) tarafindan
yayinlanan “Enerji Raporu: 2050°de %100 Yenilenebilir Enerji ” raporu, kiiresel enerji arzinin
tamamunin 2050 yilina kadar yenilenebilir enerjiden elde edilebilecegini vurgulamaktadir
(WWEF, 2011). Teknik, yasal, toplumsal ve ekonomik anlamda gergeklestirilecek olan kiiresel
doniisiimler ve alinacak tedbirlerle birlikte yenilenebilir enerjinin gelecekte fosil yakitlarin
yerine gegmesi miimkiin olabilir. Bunun i¢in gerek hiikiimetlere, gerek Ozel sektdr ve sivil
toplum kuruluglarina, gerekse vatandaglara Snemli roller diigmektedir.

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelecegi

Son birkag senede Tiirkiye’de enerji iiretimi adina genelde yenilenebilir enerjiye, Ozelde ise
riizgar ve giines enerjisine yogunlagilmustir. Fakat hidroelektrik enerji disindaki yenilenebilir
enerji kaynaklarinin daha etkin kullanilabilmesi adina bu siireci destekleyen yasal
diizenlemelere daha cok ihtiyag vardir. Yenilenebilir enerji santrallerinin zellikle kurulum
asamasindaki yiiksek yatinm maliyetleri goz oniine alindiginda, mevcut yasal diizenlemelerin
yatinmcilar tegvik etmek adina yeterli olmadigi sdylenebilir. Bu dogrultuda yenilenebilir enerji
projeleriyle ilgili tegvikler igin petrol fiyatlarindaki artisa bagh olarak ciddi fayda maliyet
analizleri yapilmali ve santrallerin kurulmas: ve igletilmesi igin ticari firmalara aynlacak olan
tesvikler artinlmalidir.

Son yillardaki yasal diizenlemeler ile ozellikle giines santrallerinin kurulmasi konusunda
tesvikler yapilmigtr. Ernst & Young’in (EY’nin) 2015 yilina iliskin “Yenilenebilir Enerji Ulke
Cekiciligi Endeksi”’ne (RECAI) gore, baz iilkelerde yenilenebilir enerjiye doniik olarak yapilan
yasal degisiklikler, endekste olumlu bir ¢izgide degismelere sebep olmustur. EY verilerine
gore, yenilenebilir enerji cekiciligi bakimindan 2014 yilinn listesinde 19. sirada yer alan
Tiirkiye, 2015 yilinda bir basamak yiikselerek 18. siraya gikmugtir (TENVA, 2015). 2014 yiinin
sonlarina dogru yaymnlanan Bloomberg New Energy Finance- WWF Tiirkiye igbirligiyle
hazirlanan “Tiirkiye’nin Yenilenebilir Giicii” raporuna gore, yenilenebilir enerji alanindaki
yatinmlara oncelik verecek bir Tiirkiye’nin hem zaman igerisinde artan elektrik SIE
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stratejinin maliyets ile yenilenebilir enerji odakl politikanin maliyeti hemen hemen esit olacak,
400 nulyar Dolan bulacaktir (Bloomberg New Energy Raporu, 2014: 3).

Tiirkiye’nin resmi enerji politikasi, 2023’ kadar iilkenin dis kaynaklara olan bagimliligini
azaltmak ve dogal kaynaklara harcanan maliyeti kisarak i¢ kaynaklardan maksimum ol¢tide
yararlanmaktir. Bu kapsamda, On Birinci Kalkinma Planin’da Tiirkiye’de 2023 yili itibari ile
elektrik talebinin %30’ unun yenilenebilir enerjiden kargilanmasi ongoriilmiigtiir. 2023 hedefleri
kapsaminda iilkenin hidroelektrik enerjisi potansiyelinin tiimiiniin (36 GW civar1) elektrik
iiretimi icin faaliyete gegirilmesi, riizgar kurulu giiciiniin 20 GW’a ¢ikanlmasi, jeotermal enerji
icin 600 MW’lik bir kapasiteye ulagilmas: ve giines enerjisinde 3 GW’lLik bir kurulu giice
ulasilmasi amaglanmaktadir (WWF 2014 Raporu, 2014: 21). BNEF (Bloomberg New Energy
Finance) analizi, Tiirkiye’nin 2030 yilinda elektrik iiretiminin %47’sini yenilenebilir enerji
kaynaklanindan saglayabilecegini gostermektedir. Bunu gergeklestirmek icin dzellikle giines ve
riizgir enerjisine dayali kurulu giiciin biiyiik oranda artmas: gerekir. BNEF’in ngoriisiine gore
2030 yilina gelindiginde giines enerjisi kurulu giici 24 GW’a, riizgar enerjisi kurulu giicii ise
27 GW’a ulasabilir (WWF 2014 Raporu, 2014: 21). Paris’teki Akdeniz Ulkeleri Enerji
Sirketleri Dernegi OME’nin Tiirkiye’nin gelecekteki yenilenebilir enerjisi kullamimina dair
yayinladign raporunda, yenilenebilir enerji kaynakli elektrik kurulu giictiniin 2030 yilinda 50
GW’a ulasacapy 6ngoriilmiistiir. Bu oran 2030’daki toplam kurulu giiciin %40’1na tekabiil
etmektedir. Bu cergevede hidroelektrik santrallerin kurulu giicti yenilenebilir enerji kaynakli
toplam kurulu giiciin %72’sini, toplam kurulu giiciin ise %29’unu olusturacaktir (TENVA,
2015). Dolayisiyla hidroelektrik enerji, Tiirkiye’nin gelecegi igin verimi ve kullanilabilirligi en
yiiksek alternatif enerji kaynag: olarak diisiinilmektedir. Buna dayal olarak ciddi anlamda
dogalgaz ve petrol ithalatinin Sniine gegilecek, cevreye bol miktarda sera gaz emisyonlari salan

komiir odakli enerjilere olan ihtiyag azalacaktir. 02 fennz 2001

Avantaj ve Dezavantajlar

zetlenmektedir:

Avantajlar:

GSYH Biiyiimesi ve Elektrik Talebindeki Artig: 2002 - 2020 yillan arasinda elektrik talebindeki
arti %4,7 YBBO olarak gergeklesirken, GSYH artis1 aym1 dénemde %5,1 YBBO olmustur.
Tiirkiye ekonomisine iliskin en uzun vadeli tahminleri yapan IMF’nin verileri dikkate
alindiginda GSYH’nin 2020-2026 doneminde YBBO %3,9 oraminda biiyiimesi ongoriiliirken,
elektrik talebinin aym yillar arasinda baz senaryoda %2,5 YBBO artig gosterecegi
hesaplanmaktadir. Gegtigimiz yillar itibaniyla bakildiginda yenilenebilir enerji sektoriiniin,
genel ekonominin biiyiime hizina ve elektrik talebindeki artisa paralel bir biiylime gosterdigi
gozlenmektedir. Bu agidan, GSYH’daki biiyiime ve esilik eden elektrik talep artis1 gelecekte
Sirket’in biiylime performansina olumlu katk: saglayabilecektir. Ayrica, enerji talebinin enerji
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arzindan daha hizli artmasi, yeni ener)i yatirimlarinin zaman almasi, buna kargilik gerek Gunes
Enerji Santrallerinin ve gerekse bu alanda faaliyet gosteren Kartal Enerji’nin hizh kurulum
kabiliyetine sahip olmasi Sirket e enerji sektorii i¢inde avanta saglamaktadir. Bir diger pozitif
unsur, diinyadaki dogalgaz tiiketiminde yasanan diizenli artig ile dogalgaz fiyatlarindaki artig
beklentisinin elektrik fiyatlarim siirekli yukariya dogru hareketlendirmesi ve bu acidan
Sirket’in gelir yaratma potansiyeline ilave katki saglamasidur.

Tiirkiye'nin resmi enerji politikasi: Tiirkiye'nin kurulu giicti 31 Aralik 2020 itibariyla 95,9 GW
olup bunun %51,7'si de yenilebilir enerji kaynaklarina dayali santrallerden olusmaktadir. Son
yillarda uygulanan enerji politikasi, artan enerji ihtiyaci kapsaminda diga bagimlihgin
azaltilmasina ve arz giivenliginin saglanmasina oncelik verilmigtir. Ayrica hiikiimet petrol,
akaryakit gibi yakit ithalaumn yol agtifi cari agig1 azaltmaya da Onem vermektedir.
Yenilenebilir enerji, fosil yakit kullanilmadan iretildigi i¢in, yenilebilir enerji sektoriindeki
biiyiime gerek enerjide diga bagimlihg gerekse cari agig azaltmaktadir. Bu nedenle,
yenilenebilir enerji iilkenin yapisal kosullari ile karbonsuz tiretime yonelik global egilimler
Tiirkiye enerji politikasinin temelini olugturmaktadir.

Tesvik Programlari: Yenilenebilir enerji iiretimindeki hizh biiyiimeyi tesvik etmek iizere
yenilebilir enerji yatirimlan igin birtakim tegvik programlan uygulamaya konmugtur. Bu tesvik
program igerisinde yer alan ve 2005 yilinda tanitilan YEKDEM 30 Haziran 2021 tarihinde
sona erecektir. 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye alinmis veya alinacak tiim santraller
bu tesvikten yararlanabilecektir. YEKDEM, yenilebilir enerji {iretim tesisleri i¢in on yil siireli
dolara endeksli alim garantisi sunan destekleme mekanizmasidir. Sirket'in portfoyiinde bulunan
tiim santraller isbu Izahname tarihi itibariyla, kabul tarihlerine bagh olarak, YEKDEM'den
2027 yilinin gesitli aylarina kadar yararlanma imkamina sahiptirler. 1 Temmuz 2021 ile 31
Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek yenilenebilir enerji iretim santrallerine
uygulanacak olan Yeni YEKDEM tesviki 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan
3453 sayih Cumhurbagkam Karar ile yiiriirliige girmigtir. Yeni YEKDEM tesviki Tiirk Liras1
cinsinden revize edilmig olup, iist limiti ABD Dolari cinsinden belirlenmistir. Yeni YEKDEM
tesviki her ii¢ ayda bir enflasyon ve doviz kuru (Amerikan Dolan ve Avro) degisikliklerine gére
giincellenecektir. Bir diger biiyiik Slgekli yenilebilir enerji tesvik programui da YEKA'dur.
YEKA, her bir proje igin yayinlanan sartnamede yer alan siire boyunca belli oranlarda ] DR es
Lirasi, Avro ve ABD Dolarina endeksli bir destekleme mekanizmasidir. S6z konusu

O

programlan hiikiimetin $irket'in faaliyet gosterdigi sektore iligkin bagliligin gosterme .’a' » 2
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Tiirkiye'nin farkl bolgelerinde cegsitlendirilmis santral portfoyii: Sirket'in gesltlendlri s o2~ :
N\ + ‘.’YAS" o

santral portfoyiine sahip olmasi, istikrarli nakit akigina, azalan dengeleme maliyetleriig RV
operasyonel bilgi birikimine katkida bulunmakta olup Sirket'in santrallerini kérl bir $Ckl qe=
isletmesini saglamaktadir. Sirket'in {iretim kapasitesinin tamam olusturan santraller son ii¢ y1l
icerisinde isletmeye alinmugtir. Sirket'e ait GES'lerin ortalama isletme yag1 ortalama 3,5 y1l olup,
santraller kullanilan bilesenlerin ve ekipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmasi faydali 6mrii

atirmaktadur. 02 Temmaz 2021
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Sirket'in santrallerinin geng¢ olmasi, santrallerde genel bakim onarim ve yeniden gii¢lendirme
gibi kisa ve orta vadede Onemli yatinm harcamas: gerektirmeden isletilmesini miimkiin
kilmaktadir. Sirket'in santralleri cograti olarak farkhihk gostermekte olup, Aksaray, Sivas,
Denizli ve Manisa bolgelerinde bulunmaktadir. Sirket'in santrallerinin farkli bolgelere dagilmis
olmasi, Sirket'e her bir bolgede maruz kalabilecegi meteorolojik riskini ¢esitlendirmesine ve
dretimin mevsimsel olarak dalgalanmasinin azaltilmasina imkan tammaktadir. Aynca,
santrallerin farkli bolgelerde kurulmasi nedeniyle, enterkonnekte sistemde olusacak anzalara

karsi riskler minimize edilmisgtir

Yabanct para riski olmayan giiclii bir is modeli: Sirket, ABD Dolann bazli YEKDEM
diigiik maliyet tabanli ve geng santralleri sayesinde oldukca giiclii ve operasyonel riskleri diisiik
bir i modeline sahiptir. Sirket 31 Aralik 2021 itibariyla sona eren yila ait gelirlerinin tamamim
dolar bazinda alim garantisi sunan YEKDEM'den saglanmaktadir. Sirket’in bagh ortakhklar
biinyesinde bulunan giines enerjisi santralleri geriye kalan YEKDEM siiresince MWh basina
133 ABD Dolarlik sabit tarifeli bir portfoye sahiptir. Bu fiyat 30 Nisan 2021 tarihi itibariyla 38
ABD Dolar/MWh olan ortalama spot elektrik piyasas: fiyatinin epey iizerindedir. Bu istikrarl
gelir akis1 Sirket'in kur ve piyasa riskini azaltmasina olanak tanimaktadir. Ayrica, Yeni
YEKDEM de Sirket'e spot piyasa fiyatlarindaki dalgalanma riskine karsi: koruma saglayacaktir.

Ayrica, Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinde kullamlan
ekipmanin iiretici firma tarafindan malzeme, iiretim ve iscilik hatalarina karsin 10 ila 12 yi1l
siireyle garantili olmalar da maliyet yonetimi agisindan avantaj saglamaktadir.

Sirket'in gelirinin biiyiik bir kisminin YEKDEM'e baglh olarak ABD Dolari'na endeksli iken
kredi maliyetler1 digindaki maliyetlerinin biiyiik bir kismunin Tiirk Lirasi cinsinden olmasi da,
ABD Dolari'min deger kazanmasi durumunda Sirket'in maliyetleri bakimindan avantaj
olusturmaktadir. Ek olarak Sirket GES’lerinin cografi olarak farkli bolgelerde bulunuyor
olmasindan faydalanmakta ve bu sayede daha istikrarli yillik ortalama isima elde

edebilmektedir.

Tecriibeli yonetim ekibi: Sirket, Kartal Enerji biinyesinde genis igletme ve yonetim tecriibesine
sahip deneyimli bir ekip tarafindan yoOnetilmektedir. Sirket'in iist yonetim ekibi, enerji
sektoriinde uzun yillar siiren tecriibeye sahiptir. Sirket, yonetim ekibinin uzmanliginin iglerin
biiytimesinde ve gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynadig: kanaatindedir. Sirket'in iist yonetim

ekibinin yetenekleri ve cesitliligi Sirket'e piyasadaki degisikliklere etkin ve verimli bi
cevap sunabilme esnekligi kazandirmaktadur. 02 Tenmz 202
Mahsuplasma: 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile 6Ati

amach kurulacak giines santrallerinin iiretecegi tiikketim fazlasi elektrigin mahsuplagma
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degerlendirilebilmesi (30772 sayili 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik) Sirket’e nakit akislan
agisindan destek saglamaktadir

Sirket’in dezavantajlari arasinda ise en temel olarak personel sayisinin sinirh  olmasi
gosterilebilir. Sirket’in izahname tarihi itibariyla 11 personeli mevcut bulunmaktadir. Sirket’in
bagh ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim ve
teknik iglerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsaminda Sirket’in iligkili tarafi olan
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S.* tarafindan yiiriitilmektedir. Bu kapsamda
Sirket’in faaliyetlerini ytiriitirken operasyonel siirecler kapsaminda Sunsis Enerji Sistemleri
fzleme ve Yonetim A.S. ihtiyaci tam olarak kargilamamasi veya disaridan hizmet alimu
kapsaminda olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken iglemlerin
personel yetersizligi olusmasi halinde geregi gibi veya hi¢ yerine getirilememesi halinde
Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirket’in gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir
ve boyle bir durumda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.izahnamenin 5 numarali
boliimiinde detaylandirilan risk unsurlan Sirket’e ve Sirket’in icinde bulundugu sektore iliskin
dezavantajlar olarak dikkate alinabilecektir. Soz konusu dezavantaj unsurlant agagida

ozetlenmektedir:

- Tarife degisikligi riski Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Sirket’in tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket faaliyetleri acisindan
risk yaratabilir.

- Ihragg1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi balinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme

yiikiimliiliigii dogabilir.

- Sirket’in personel sayisinn sinirl olmasindan ve operasyonel faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
iligkili taraflardan hizmet alinmasindan kaynaklt riskler olugabilir.

- Operasyonel riskler Thraggi’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket yatirim hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir.

- Sirket’in faaliyeti, biiyiik olciide bilgi teknolojileri altyapisina baghdir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek

1

siber-saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

4 Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. ile gergeklestirilen iglemlere iligkin bilgilere izahn
numarah boliimiinde yer verilmisgtir.
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Sirket'in satis gelirlerine iligkin olarak fatura diizenleme ve tahsilat 1slemleri kapsaminda
sinirh diizey de olsa kur riski stz konusu olabilir.

- Sirket’in tabi oldugu mevzuata aykinlik durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetirnler neticesinde Sirket idari yaptirimlara maruz kalabilir.

- ihragg, karlihigin stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

- Sirket, ¢ahisanlaninin, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin, veya diger ticlincii kigilerin
olasi etik olmayan davraniglari veya hukuka aykiri davranislan dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

- Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler kapsamunda Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu agisindan riskler s6z konusu olabilir.

- Thragcinin yaptirdigs veya yaptiracag: sigorta poligelerinin yeterli teminat olmamast riski s6z
konusu olabilir.

- Thragcinin yatinm yaptigi projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali zorluklar yaganabilir,
Thragcr’nin yonetimsel basaris1 azalabilir.

€ Ih;aggmm

- D1s kaynak ihtiyacinin ortaya gikmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: halind
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. '

- Ihragcgimin kurumsalliga uyum saglayamama riski s6z konusu olabilir.

- Enerji sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin siber giivenlik riskler1 s6z konusu Sinbikis?

02 tenmu 2021
- Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet gosterilen sektorde daralmalar yaganabilir.

- Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediirel riskler s6z konusu olabilir.

- Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda sektorde faaliyet gosteren ortakliklarin
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Yasal mevzuat kapsaminda riskler olusabilir.

TELAS tarafindan yaymlanan Mayis 2021 Kurulu Gii¢ Raporu’na gore Tiirkiye’de 7.862 adet
giines enerjisi santrali bulunmakta olup, bu santrallerin toplam kurulu giicii 7.154 MW’dur. S6z
konusu giines enerjisi santrallerinin 7.825’i lisanssiz santraller olup, lisanssiz santrallere ait
toplam kurulu gii¢ 6.520,3 MW dir. Bu kapsamda, kurulu gii¢ bazinda Sirket’in sektordeki
pazar pay! yaklagik olarak %0,6 oramindadr.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle fhraggr’ min net
satig tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerinin faaliyet alanina gore donemler bazinda dagilim asagida gosterilmigtir,

NET
SATISLAR 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
(TL)
Elektrik 10.893.028 65.144.130 39.205.379 18.311.677

Elektrik iiretim santralleri Manisa, Denizli, Aksaray, Sivas’ ta bulunmaktadir. Sirket’in
01.01.2021-31.03.2021 donemi itibariyla satislarinin yapildign miisterilere iliskin dagilim
agagidaki tabloda yer almaktadur:

Miisteri Unvam Satislardaki Pay1 (%)
Gediz Elektrik Perakende Satig A.S. 64,62
CK Camlibel Elektrik Perakende Satis A.S. 21,31
Meram Elektrik Perakende Satig A.S. 7,55
Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. 6,52

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme d§
hakkinda bilgi: 0 7 Temmuz 2021

isbu Izahname’nin 5’inci boliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bl
bulunmadig: diisiintilmektedir. \

7.4. ihra¢er’ min ticari faaliyetleri ve karlih@ agisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile thrager’ min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Faaliyetler icin Alinmasi Gereken Izin, Onay, Rubsat v.b. Belgeler

No Firma Adi o Belge | j1qili Kurum Belge No Belge Tarihi
.. | Gegici Eneni ve Tabii
1 H23 Solar Enerji Uretim Kabul Kaynakiar Bakanlif1 TEDAS/17.KBL.68.0066- 15.12.2017
San.Tic.A.S. (H23 GES) TEDAS Genel GEC e
Tutanag: Midurligi
- Gegici Enerji ve Tabii
2 H23 Solar Enerji Uretim Kabul Kaynaklar Bakanhf TEDAS/17.KBL..68.0067- 15.12.2017
San.Tic.A.S. (H24 GES) TEDAS$ Genel GEC “p

Tutanag Madirligi
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Faaliyetler i¢in Alinmasi Gereken fzin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
- T N el
" izin, Belge | .. s
No Firma Adi Ads figili Kurum Belge No Belge Tarihi
H1 SOLAR ENERIJI Gegici Enegji ve Tabii ,
3 {RETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynablar Bl | TEDAS/7 RBLISA0EE | 4 042017
AS(GES 1) Tutanag) Miidiirliigi
H1 SOLAR ENERJI Gegici Enerji ve Tabii
4 URETIM SAN. VE TiC. |Kabul Kaynaklar Bakanly | TEDAS/I7 KBL 384048 11 042017
A.S.(GES 2) Tutanagi Miidiirligii
H1 SOLAR ENERIJ] Gegici Enerji ve Tabii
5 ORETIM SAN. VE TIC. |Kabul Koynadar Bakantgs | TEDAS/17 KBL-384043) 11 04 2017
A S.(GES 3) Tutanag Miidiirluigii
H! SOLAR ENERIJi Gegici Enerji ve Tabii ,
= URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kayoaklar Bakanips | TEDAS/17 KL 38.4046-1 1 042017
A.S.(GES 4) Tutanagi Miidiirliigii
01 SOLAR ) Gegici Koymalis Bakankis | TEDAS/17.KBL.58.4047-
7 URETIM SAN. VE TIC. |Kabul ST GEe 11.04.2017
A.S.(GES 5) Tutanag1 Miidiirliigi
H1 SOLAR ENERJI Gegici Enerji ve Tabii
8 URETIM SAN. VE TiC. |Kabul Kaynadar Bakangs | TEDAS/7 KBL-38.4048-1 1 042017
A.S.(GES 6) Tutanagi Midiirligii
ANILINE
PRODUKSIYON Gegici Enciji ve Tabii
9 ANIMASYON AJANS | Kabul Kayoakus Bakaniis | TEDAS/I7 KBL 384183+ 55,04 2017
TANIT[M OR_G. .YAYIN. Tutanaf Midiirlugi
TIC. A.S. (ANILIN GES)
OSDES ENERIJ{ Gegici Enerji ve Tabii
10 URETIM A.S. (OSDES | Kabul Kayoaklar Bakanly | TEDAS/17 KBL 84184+ 25 042017
GES) Tutanag1 Miidiirligi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enetji ve Tabii
11 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Kaynakler Bkanigs | TEDAS/I7 KBL-20.0082-) 7. 10.2017
A.S. (4A GES) Tutanag: Mildirligi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
12 URETIM SAN. VETIC. | Kabul Kaynakler Bakanip | TEDAS/17 KL 20,0083 57.10.2017
A.S. (4B GES) Tutanagi Mildiirliiga
ici Enerji ve Tabii
13 Sglsaglflﬁlg;r %,Igﬂc g:ﬁ‘:l‘ Kaynakiar Bakanip: | TEDAS$/17.KBL.20.0084-
0 . TEDAS Genel GEC
AS. (4C GES) Tutanad | Madiritg ;
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii f
- - Kaynaklar Bakanigs | TEDAS/17.KBL.20.008f(-
14 URETIM SAN. VE TiC. |Kabul e GEC
A.S. (4D GES) Tutanafy Miidiirliigil
2
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Faaliyetler i¢in Ahnmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
¢ g
S
. izin, Belge -
No Firma Ad Adi ilgili Kurum Belge No Belge Tarihi
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
15 (RETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynaklasakankgs | TEDAS/17 KBL 200086-)7.10.2017
A.S. (6A GES) Tutanag: Midiirligii ’
GESIN ELEKTRIK Gegici Enetji ve Tabil
16 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynaklas Bakanbgs | TEDAS/7 KBL200057 01 11,2017
A.S. (6B GES) Tutanag) Mildiirliigii
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
17 ORETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynaklr Bakanigs | TEDAS/17 KBL 20008557 102017
A.S. (6C GES) Tutanag: Miidiirliigii
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
18 ORETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynaklar Bakanhgs | TEDAS/I7 KBL 20,008 57102017
A.S. (6D GES) Tutanag: Miidiirligi )
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
19 {RETIM SAN. VETIC. |Kabul Kaynaklar Bakanky | TEDAS/L7 X8L-20.0090- 57.10.2017
A.S. (TA GES) Tutanag Miidiirligii
GESIN ELEKTRIK Gegici Enerji ve Tabii
20 URETIM SAN. VE TIC. | Kabul Kaynaklar Bakanigs | TEDAS/17 (3L 20.0091-1 97, 102017
A.S. (7B GES) Tutanag Miidiirliigii
SZN ENERJI URT. SAN. | Gesic bk TEDAS/17 KBL.45.4247
21 - SAN. | gabul Kaynaklar Bakanhi 3 ASA247-1 18 05.2017
TIC. A.S. (GLN GES) TEDAS Genel GEC 05.
Tutanag Midiirligi
A R Gegici Enerji ve Tabii
e SZN ENERJI URT. SAN. | =% Kaynaklar Bakanhgy | TEDAS/I7.KBL45.4248-| 0 0o o0 o
TIC. A.S. (GZM GES) TEDAS Genel GEC -
Tutanag1 Miidiirliigil
SZN ENERJI URT. SAN, | 9¢i¢i e TEDAS/17.KBL.45.4249
23 e e Do | Kabul e e 3:4249-1 18052017
A8 ) Tutanag) Midarligii
SZN ENERJI URT. S Gegici Enerji ve Tabii
24 Z . SAN. Kabul Kaynaklar Bakanhig: TEDAS/17.KBL.45.4246- 18.05.2017
TIC. A.S. (SZN GES) TEDAS Genel GEC -
Tutanag | Mudirluga
P Geglci Eﬂel]l ve Tabii
o KRT ENERJI URT. SAN. | %9 Kaynaklor Bakanhgs | TEDAS/I7.KBLAS.0018- | o 00 501
TIC. A.S. (H9 GES) TEDAS Genel GEC 07
Tutanag: Mildiirligi
o 1 Enerji ve Tabii
26 KRT ENERJI URT. SAN. g:gbﬁ‘ Kaynaklar Bakanhn | TEDA$/17.KBL.45.002 1¢f
TIiC. A.S. (H10 GES TEDAS Genel GEC
3 ) Tutanadt | Mudiirligi
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Faaliyetler icin Alnmas: Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
£ S S S RS S S
N . izin, Belge |, ... :
o] Firma Adt Adh Ilgili Kurum Belge No Belge Tarihi
. Geglci Enerji ve Tabii o B R
27 KRT ENERIJI URT. SAN Kabul Kaynaklar Bakanhig TEDAS/17.KBL.45.0020- 27.09.2
TiC. AS. (HI1 GES) abul | TEDAS Genel GEC 09.2017
Tutanag Miidiirligi
o Geglci Enerji ve Tabii
28 KRT ENERJI URT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanhg: TEDAS/17.KBL.45.0019- 27.09.201
TiC. A.S. (H13 GES) TEDAS Genel GEC 27.09.2017
Tutanag Miidiirligii
n Gegici Enerji ve Tabii
29 KRT ENERIJI URT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanhg TEDAS/17.KBL.45.0052- 14.11.201
TiC. A.S. (KRT GES) TEDAS Genel GEC <1200
Tutanag: Miidiirligii
o Gegici Enerji ve Tabii
30 KRT ENERIJI URT. SAN. Kabul Kaynaklar Bakanligs TEDAS/17.KBL.45.0051- 14.11.2017
TIiC. A.S. (KYH GES)) TEDAS Genel GEC o
Tutanag Miidirliigi
KRT ENERJI URT. SAN, | 5561 e
31 ] . | Kabul Kaynaklar Bakanhg TEDAS/17.KBL.45.0050- 14.11.2017
TIC. A.S. (OKN GES) TEDAS Genel GEC o
Tutanagi Mildiirligii
KRT ENERJI URT. SAN. | Sesi¢! Koo Bl
32 AN. Kabul Kaynaklar Bakanhg TEDAS/17.KBL.45.0048- 14.11.2017
TIC. A.S. (TLG GES) TEDAS Genel GEC o
Tutanag Miidirligi
KRT ENERJI URT. SAN, | Seic! R
33 ] . - | Kabul Kaynaklar Bakanhi TEDAS/17.KBL.45.0049- 14.11.2017
TIC. A $. (RZG GES) TEDAS Genel GEC S
Tutanag: Mildiirligii
ALSUN iSLETME VE Gegici Enerji ve Tabii
34 YONETIM A.S. Kabul Kaynaklr Baenly | TEDAS/16.48L-45.3213-1 *04.05.2016
(Kemerburgaz GES) Tutanagi Miidiirliipii
ALSUN ISLETME VE Gegici Enerji ve Tabii
35 YONETIM A S. Kabul Kaynaklas Bkanhgs | TEDAS/16.KB1-45.3205) 05,05 2016
(Agrolive | GES) Tutanags Miidirligi
ALSUN iSLETME VE Gegici Enerji ve Tabii
36 YONETIM A §. (Alkons | Kabul Kaynaklar Bakanliy | TEDAS/16 XBL45.320-1 04,05 2016
GES) Tutanag Midirliigi
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii
37 YONETIM A.§. (MBK | Kabul Kaynaklar Bakantis | TEDAS/L6 5814532041 05.05.2016
GES) Tutanaf Miidiirlagii
Agrolive Attalos - Enerii ve Tabii
38 Tagimacilik Sanayi Ve IC(i;glcll K:;?l:al:lir Ball:anhgn
Ticaret Anonim Sirketi T Lau TEDAS Genel
(Agrolive 2 GES) utanagi | Mudirligd
81

e
i)

p' Krodt Flic



| Faaliyetler icin Alinmas: Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler
y <
R B B E S &

No Firma Ad k(';: Belge flgili Kurum Belge No Belge Tarihi
Agrolive Attalos Gegici ELa T v [ : )

39 Tagimacilik San. ve Tic. | Kabul i (e TEDAS/ 7('}IgéL 450007\ 06.09.2017
AS. ( MBK 2 GES) Tutanag Miidirigi
ALSUN [SLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii

40 YONETIM A §. (Helios | Kabul Kaynalar Baan | TEDAS/IC KBLA45.5206-| - 05 05 2016
GES) Tutanag) Miidiirliigi
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii ,

41 YONETIM AS. (Hun  |Kabul Kaynilar Baankgs | TEDAS/I6 EBL43.3203) 05 052016
GES) Tutanag Miidirligi
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii

42 YONETIM A §. (AKS | Kabul Keymadar Baanliy | TEDA/I6 KBL43-3211-) 04052016
GES) Tutana@ Miidtirliigii
ALSUN ISLETME VE | Gegici Enerji ve Tabii

43 YONETIMAS (HI | Kabul Kaynada Bakanip: | TEDAS/16 £BL43:26251 19.02.2016
GES) Tutanag Miidiirliigi
Agrolive Attalos Gegici [ 02 1)

44 Tagimacilik San. ve Tic. | Kabul %g%i:fmhgl TEDA$/17(.}I](312:L.45.4127- 09.06.2017
A.S. (Agrolive 3 GES) Tutanag Miidiirligi -

02 tenmz 2021

Kullanic: sifatiyla Sirketin bagh ortakliklar olan;

]

Agrolive Attalos Tagimacilik San. ve Tic. A.$., Alsun Isletme ve Yonetim Ay
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. sirketiSrle

dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S$. arasinda,

Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim
Organizasyon Yaymn A.S., H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S., sirketleri ile
dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.§. arasinda,

H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.S$.’nin Dagitim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitim sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

Lisanssiz Elektrik Ureticileri Icin Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi akdedilmigtir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagiim Sistem Kullamm Sozlesmesi “Elektrik
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Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine lligkin Yonetmelik” kapsaminda tiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemini kullanmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kullaniimasina iligkin bilgiler sozlegsme igeriklerinde belirtilmigtir.

Kullanici sifatiyla Sirket’in bagh ortakliklarinin taraf oldugu sozlesmelerde tazminat EPDK’nin
hazirladigs tip sozlesmeye uygun olarak duzenlenen s6zlesmelerde kullanici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat 6deme yiiklenmig olup, bu hiikiimler de tip sozlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagli ortakliklarin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptinm dogurabilecek ilgili tip sozlegmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagli ortakliklarin kullanict olarak teminat ytkiimliliga, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktari kullanicinin  dagitim sirketine olan bor¢ ve
yiikiimliiliiklerini karsilayacak kadardur. Tazminat yiikiimliiligiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin sozlesme ve ilgili mevzuata aykin davranmas! halinde miisterek ve miiteselsilen
sorumlu olmaktadir.

Ilgili sozlesmedeki en 6nemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicimn
kusuru olmast halinde (mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmast halinde
Sdenmemesi) dagitun sirketi sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyi akdeden bagh ortakliklar ve dagitim sirketleri, sdzlesmede Ongoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde kargihikhi olarak karg: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sozlesme fesh edilmis
sayillmaktadir.

Bagh ortakliklarin kullamci sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmstur.

Uretici sifatiyla Sirket’in bagh ortakliklar;

- Agrolive Attalos Tagimacilik San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yonetim A.S., Szn
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.$., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.$. sirketlerinin ayr
ayr1 olmak iizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagiim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitum sirketi olarak ADM Elektrik
02 tenmz 2071

Dagitim A.S. ile aralasinda,
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Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglanti Sozlegsmeleri akdedilmistir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglanti Sozlesmeleri “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine lligkin Yonetmelik" kapsaminda retim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemine baglanilmasina iligkin hikiimleri icermektedir. Dagitim sistemine
baglamlmasina iligkin bilgiler sozlesme igeriklerinde yer almakta olup, yukarida iiretici olarak
gecen her bir bagh ortaklik ile akdedilen sdzlegmelerin genel igerikleri birbirleriyle aynidir.

Uretici sifatiyla bagh ortakliklarin taraf oldugu sdzlesmelerde tazminat EPDK’nin hazirladigi
tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen sozlesmelerde kullanici sifatinda olan girketlere
teminat ve tazminat 6deme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip sozlesme icerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin disinda bir
yaptinm dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagl ortakliklarin teminat yiikiimliiliigti, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktar1 kullanicinin dagitim sirketine olan borg ve yiikiimliiliiklerini kargilayacak
kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, bagh ortaklhiklar ve yetkilileri sozlesme ve ilgili
mevzuata aykin davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

figili s6zlesmedeki en 6nemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmas: halinde (anlasma giiciiniin ihlal edilmesi sonucu sozlesme cezai sartlarinin
uygulanmasina ragmen verilen siire icerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sdzlesmelerin igerigine gore iiretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen giiciin en yiiksegi dikkate alinarak anlagma giiciinii agan kisin igin 1ilgili yilin
Sistem Kullamim Fiyat1 iizerinden hesaplanacak tutanin dort misli cezai sart uygulanmaktadir.
Ayni madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller igin ise aylik Sistem Kullamm Fiyat: kadar
cezai sartlarin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadur.

Ureticinin iretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, reticinin iflasina veya tasfiyesine karar
verilmesi ile acze diismesi, iiretim tesisinin gegici kabuliiniin yapilmasindan itibaren 19
maddede yazili siirelerde tesisin tamamlanmamasi halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin s6zlesmenin sona erecegi diizenlenmigtir.

Bagl ortakliklarin kullamc: sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmugtir.

Yukarida Kullanic1 ve Uretici sifatiyla taraf olunan sozlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagli olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullanim Anla '
Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistemine Baglanti Anlagmas olarak dij enfe
tip sozlesmeler iizerinden anlagmalar diizenlenmig olup, bu hususta akdedilen sozk@ ) A
o
192>

iceriklerinde herhangi farkh bir husus diizenlenmemisgtir. 817 tomgy G
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7.5. ihrager’ nin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanaga:

izahnamenin 7.2.1. nolu bolimiinde yer verilen agiklamalarin dayanagi kaynaklar asagida yer
almaktadir:

Bloomberg New Energy Raporu, 2014: 3
WWW.MIMO.org.tr

www.epias.Com.tr

www.solargis.com

www.solar-academy.com f 9 e 0

www.dunvyaenerji.org.tr

Www.tskb.com.tr/i/assets/document/mdf/enerii-sektor-gorunumu-ZOZO.pdf

7.6. Personelin ihraccr’ ya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iligkin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’ in finansal durumu Snemli Slciide etkilemis veya etkileyebilecek ige ara
verme hali yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccinn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Orhun KARTAL ’a aittir.

Sirket’in mevcut durum itibariyla, sermayelerinin tamamina sahip oldugu 9 (dokuz) adet bagh
ortaklig1 bulunmaktadir. S6z konusu bagh ortakhiklara iliskin bilgiler agagida sunulmaktadur:
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Kartal Enerji’nin Bagh Ortakliklar:
Bagh Ortakhgin Unvam Sermayesi (TL) Seg(rn?;;il djfzﬁey;;:';‘% )

Alsun isletme ve Yonetim A.S. 7.500.000 100,00
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim

Organizasyon Yayin Ticaret A.S. LI (O
Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. 150.000 100,00
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 2.160.000 100,00
H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.320.000 100,00
H1 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 6.270.000 100,00
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A S. 9.130.000 100,00
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 840.000 100,00
Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 4.430.000 100,00

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent
Mah. Cémert Sok. Yap: Kredi PlazaNo:1 K.7Besiktag-ISTANBUL” dur. Alsun A.$’nin ana
faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin Dombayli bélgesinde
yaklagik 131 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 9.654,48 kWp kapasiteli Giines Enerji
Santraline sahiptir.

Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitum Organizasyon Yayin Ticaret A.S.: 14 Mart 2016
tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yap: Kredi Plaza No:1 B-
Blok K.7 Besiktas-ISTANBUL”dur. Aniline A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
{iretimi olup bu amagla, Sivas’in Imamdam bolgesinde yaklagik 32 bin m2 alan iizerine kurulu
ve kurulu giicii 1.119,36 kWp kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Agrolive Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.: 08 Agustos 2019 tarihinde kurulmus olup,

merkez adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yapt Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktag-
ISTANBUL” dur. Agrolive A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu
amagcla, Manisa’nin Attalos bolgesinde yaklasik 56 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii
3.224,07 kWp kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 16 Haziran 2014 tarihinde kurulmus olup, merkez
adresi “Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR”

dir. Gesin A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Denizli’nin
Corbacilar bolgesinde yaklasik 92 bin m2 alan tizerine kurulu ve kurulu giicii 2.798,4 kWp
kapasiteli Gilines Enerji Santraline sahiptir.

H23 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 26 Aralik 2014 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Adalet Mahallesi Manas Bulvar1 No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” di

Solar A.$.’nin ana faa.hyet konusu elektrlk enelj151 iiretimi olup bu amagla,

/ KARTH BIURENERH] URETIM AS.

q .nmSn aps Kiedh 1
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HI Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.. 12 Haziran 2014 tarihinde kurulmus olup, merkez
adresi “Levent Mah. Comert Sok. Yapi Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Begiktag iSTANBUL"
dir. H1 Solar A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Sivas’in
imamdami bolgesinde yaklagik 132 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 6.576,24 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
« Adalet Mahallesi Manas Bulvari No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” dir. Krt
Enerji A.S.'nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Manisa’nin
Bagibiiyiik bolgesinde yaklagik 162 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 10.264,32 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Osdes Enerii Elektrik Uretim A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
“Levent Mah. Comert Sok. Yap: Kredi Plaza No:1 B-Blok K.7 Besiktas-ISTANBUL” dir.
Osdes Enerji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretimi olup bu amagla, Sivas’in
imamdamu bolgesinde yaklagik 25 bin m2 alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 1.119,36 kWp
kapasiteli Giineg Enerji Santraline sahiptir.

Szn Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 27 Subat 2015 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi
«“Adalet Mahallesi Manas Bulvan No: 47 A Blok Kat 27 Daire.2701 Bayrakli-IZMIR” dir. Szn
Enerji A.S.’nin ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi olup bu amagla, Manisa’mn
Esenyaz1 bolgesinde yaklasik 90 bin m2 alan tizerine kurulu ve kurulu giicii 4.561,92 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Kartal Enerji’nin Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 26’nc1 maddesi uyarinca Sirket sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip
olmasi nedeniyle Sirket’in yonetim kontroliine sahip olan ortagi Orhun KARTAL’1n 6nemli
etkiye sahip oldugu ortakliklara iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir:

- . . Kartal Enerji
Ortakhgin Ticaret Unvam Faaliyet Konusu fle Olan iligkisi
Agrolive Tanm Hayvancilik Turz.Gida San.Ve Tic. AS Tarim Grup Sirketi
. . . Giines Enerji N
Agrolive Attalos Tagimacilik Sanayi Ve Ticaret A.§. Sisternleri Grup Sirketi
Aks Isletme Yonetimi Ve Damgmanlik A.S. Damigmanlik Grup Sirketi
. o . sy Giines Enerji N
Alihan Enerji Uretim Limited Sirketi Sistemleri Grup Sirketi
Alkons Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Enerji Grup Sirketi
o . s Giines Enerji
Als Enerji Uretim Limited Sirketi Sisternleri
; o  tbagt Giines Enerji
Alsun Isletme Ve Yonetim Anonim Sirketi Sistemleri
o s . . Giines Enerji
Aniline Prodiiksiyon An.Aj.Yay.Tan.Org.Tic.A.S. Sistemleri
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h Ortakhgin Ticaret Unv:lT— o Faaliyet KO_I_I:I_SU iile Olan lliskisi
. Qs . Giines Enerji .
Aton Endiistri Enerji Sanayi Ve Ticaret A.S. Sisternleri Grup Sirketi
R . . Giines Enerji N
Bahaettin Titiz Enerji San.Ve Tic.A.S. Sistemleri Grup Sirketi
Bomerka sletme Ve Yoénetim Anonim Sirketi Damsmanhik Grup Sirketi
Borka Pazarlama Dig Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
Brh Tanm Isletmeleri Anonim Sirketi Tarim Grup Sirketi
Enerka Pazarlama Dis Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
. oo . Giines Enerji : L
Gesin Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. Sisternleri Grup Sirketi
. N o r . s Giines Enerji g
Giin Is1g1 Enerji Uretim Limited Sirketi Sistemleri Grup Sirketi
S . . Giines Enerji o
H1 Solar Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Sistemleri Grup Sirketi
H16 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
H20 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
Koray Isletme Enerji Yatinm Anonim Sirketi Enerji Grup Sirketi
H22 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
o . Giines Enerji N
H23 Solar Enerji Uretim San Ve Tic. A.S. Sistemleri Grup Sirketi
H26 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
N . Giines Enerji e
H28 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Sisternleri Grup Sirketi
H29 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Biokiitle Grup Sirketi
H31 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
Helios Yatiim Enerji Uretim San.Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
HT Gayrimenkul Yatirim Ve Tic. A.S. Gayrimenkul Grup Sirketi
Hun Holding Anonim Sirketi Holding Grup Sirketi
Kemerboyu Y6netim Danigmanligi Anonim Sirketi Danigmanlhik Grup Sirketi
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. Egitim Grup Sirketi
Kemerka isletme Ve Yonetim Anonim Sirketi Danismanlik Grup Sirketi
" Qs Giines Enerji sy
Kogbey Enerji Anonim Sirketi Sistemleri Grup Sirketi
o . ) Giines Enerji —
Krt Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S. Sistemleri Grup Sirketi
Krtl Gayrimenkul Ve Danigmanlik Anonim Sirketi Gayrimenkul Grup Sirketi
Mbk Enerji Turizm San. Ve Tic. A.S. Enerji Grup Sirketi
Merka Pazarlama Dig Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
Nrl Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Enerji i
Orba Teknoloji Endiistriyel Makine Ve Ticaret Anonim ..
T Teknoloji
Sirketi
02 tenma 2071
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. . . Kartal Enerji

| Octakbgw TicaretUnvam | Faellyet ROMSH | jie Olan fligkisi |
- T : ' Giines Eneni S

Osdes Ener Bleark UreumAS. | sivemlen | FUPIRD

Sunsis Enerj Sistemlerij_zlemc Ve Yonetimi A§. Enerji . Grup Sirketi |
e . Giines Enerji . N
—S_frl _I:E.I_I—CEI—L_J retim ,S_e_l_r_l..—Ve—’I_‘lc AS - Sistemleri Grup Sirketi
Turuncu Enerji Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi NN Enerji Grup Sirketi
) _ Ry . - Giines Enenji . .
Yaprak Enerji Uretim Sana)fl Ve Ticaret A.S. o Sistemleri Grup Sirketi
Yonka Pazarlama Dig Ticaret Anonim Sirketi Pazarlama Grup Sirketi
. T e : Giines Enerji I
Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd.$ti Sisternleri Grup Sirketi
Comert Perakende Gida Ve Dig Ticaret A.S. Perakende Grup Sirketi
Uluka Tanim Hizmetleri Ve Ticaret Anonim Sirketi Tanm Grup Sirketi
Sunka Saglik Hizmetleri Ve Enerji Anonim Sirketi Saghk Grup Sirketi
Attalos Tastmacihk Ve Arag Kiralama Anonim Sirketi Tagimacihik Grup Sirketi
Hun Havacilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi Havacihik Grup Sirketi
Koray Holding Anonim Sirketi Holding Grup Sirketi
Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Hidroelektirik Grup Sirketi
. Gayrimenkul s
Koray Gayrimenkul Ve Yatinim A.S. el Grup Sirketi
Koray Ingaat Sanayii Ve Ticaret A.S. ingaat Grup Sirketi
Koray Yap: Endiistrisi Ve Yatinm A.S. Ingaat Grup Sirketi
; - Gayrimenkul Yatirim L
Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakhig1 A.S. Ortakifs Grup Sirketi

Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim,
onanm ve teknik islerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsaminda Sirket’in iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.§. tarafindan yiiriitiilmekte ve bu
kapsamda iligkili taraflar ile yapilan islemlerden giderler olusmaktadir. Sunsis Enerji Sistemleri
izleme ve Yonetim A.S.’nin ana faaliyet konusu yenilenebilir enerji tesislerine, bakim, onarim,
uzaktan izleme ve analiz, igletme yonetimi gibi hizmetler sunmaktir. Sunsis Enerji Sistemleri
izleme ve Yonetim A.S. bakim, onarim ve izleme iglemlerini icin SCADA (“Merkezi
Denetleme Kontrol ve Veri Toplama™) sistemi ile yiiritmektedir. Bu sistem, giines enerjisi
santrallerinin tamamim uzaktan izlemeye imkan vermektedir.

8.2. ihraccimin dogrudan veya dolayl onemti bagh ortakliklarimn dékiimii: 02 Temnut n

Sirket’in mevcut durum itibanyla, sermayelerinin tamamina sahip oldugu 9 (dokuz) adet
ortaklig1 bulunmaktadir. S6z konusu bagli ortakliklara iliskin 6zet bilgiler agagidaki tabjéd
almakta olup, amlan bagh ortakliklara iliskin detay bilgiler izahnamenin 8.1.
bdliimiinde sunulmustur:
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nvani (TL) Pay Ulke Taahhiitleri

oy (e | L L | Kar/Zarar |
Alsun A.S. | 7.500.000 | 100,00 ]Lr Tirkiye | - | - | -2.904.093,29 |
| Aniline A.S. 970000 | 100,00 | Tuckiye | - | - | -474.12091

| Agrolive AS. | 150.000 10000 | Turkiye | - | - ] -1849.538,60
GesinAS. | 2.160.000 | _ 100,00 | Tirkiye | - - -1.087.642 80
H23 Solar A S. 6.320.000 ~ 100,00 Tiirkiye - 1 - -657.132,46
H1 Solar A.S. 6.270.000 | 100,00 Tiirkiye - - 2.574.721,97
Krt Enerji A.S. 9.130.000 100,00 | Tiirkiye - | 451595111
Osdes Enetji A.S. | 840.000 100,00 Tiirkiye - - -463.115,52
Szn Enerji A.S. 4.430.000 100,00 Tirkiye - ] - -1.815.295,49

Sirket’in bagh ortakliklariiin Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31.03.2021 tarihli
finansal tablolarinda kur farki kaynakli olarak olagan faaliyetlerinden zaran bulunmakla
birlikte, Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanmig ve fonksiyonel para birimi ABD Dolar ola
finansal tablolarinda olagan faaliyetlerden kar elde edilmistir. ;‘ .C.*
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9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler: 02 tenmz 2021 5
Pryas®™

. 4
9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarthi itibariyle ihraccr -

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarmnca ihraga tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tasitlar, demirbaslar ve yapilmakta
olan yatinmlar, maliyet degerlerinden birikmisg amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar (izerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
simiflandinlmis olan Giines Enerji Santralleri ise, yeniden degerleme modeli ile gergege uygun
degerlenmis tutarlan tizerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmig
deger diigiikliigii zararlarimn indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla maddi duran
varliklarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

Kayith Deger (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Arazi Arsalar 4.796.399 4.228.677 3.422.000 2.423.340
Binalar 2.217.654 1.955.163 1.582.189 890.718
Tesis, Makine ve Cihazlar 722.724.538 | 637.179.855 | 578.183.504 | 217.359.116
Tasitlar 425.969 375.550 304.372 266.962
Demirbaglar 1.555.276 1.371.187 1.109.615 906.138
Toplam 731.719.836 | 645.110.432 | 584.601.680 | 221.846.272
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
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| Binalar | 6293 | (134.100) | (77105 | (26.011) '
_Tuals Mdkme ve glpg_zjar L (7.069036) | - ]: (53.615.1 36) (12 2 13 00*)
Tagtlar | (404329) [ (350.535) | (281009 | (140.497) |
Demirbaglar (940.677) (761.715) | (393.876) | (i41.668) |
Toplam | (8576973) | (1.246.349) | (54.367.127) | (12.521.181)
Net Defter Degeri (TL) | 31.03.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arazi Arsalar B 4796399 | 4228677 | 3422000 | 2423.340
Binalar 2.054.723 1.821.063 1.505.084 864.707
Tesis, Makine ve Cihazlar 715.655.502 | 637.179.855 | 524.568.368 | 205.146.110
Tagitlar 21.640 25.015 23.363 126.465
Demirbaglar 614.599 609.473 715.738 764.469
Toplam | 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 209.325.091

Sirket'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyla kiraya vermis
oldugu herhangi bir maddi duran varligi bulunmamaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal ya da
faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen herhangi bir maddi duran varlig bulunmamaktadir.

Sirket’in satin alinmasi veya faaliyet kiralamasi yoluyla edinilmesi yonetim kurulu kararina
baglanmis olan herhangi bir maddi duran varhk bulunmamaktadir. Bununla birlikte, halka
arzdan elde edilecek fonun kullanima iliskin olarak izahnamenin 28.2. numarali boliimiinde
detayh olarak agiklandi iizere Sirket halka arzdan elde edecegi gelirlerin %85’ini yenilenebilir
enerji iiretim kapasitesinin artinilmast amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanmayi

planlanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolar itibariyla tesis, makine ve cihazlarina iligkin
birikmis amortisman bulunmamasinin nedeni 31. 12.2020 tarihinde tesis, makine ve cihazlar
icin yapilan yeniden degerleme sonucunda bu varhiklann gercege uygun degeri ile finansal
tablolarda izlenmis olmasidr.

9.1.2. ihragcimin maddi duran varhklarumn kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Thragcimin, faaliyetleriyle ilgili olarak CED raporu hazirlama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
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9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tagitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatirimlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birtkmis deger disiiklikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis makine ve cihazlar hesabinda
stniflandinimis olan Giines Enerji Santralleri ise, yeniden degerleme modeli ile gercege uygun
degerlenmis tutarlan iizerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmig amortisman ve miiteakip birikmis
deger disiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Sirket’in bagli ortakliklar
biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin gergege uygun degerine iliskin bilgiler
asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Maddi Duran Varhklarnin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi Ducan Varhk | Edinme | Fkspertiz Raf)';iﬁe{,g:ihi S('\',‘;ﬁ‘::::‘:i"'a(‘:ﬁ‘ 31.12.2020 NET
Cinsi Tarihi Degeri (TL) ve Nosu olup olmadi) DEGER
ATTALOS (AGROLIVE | 9.09.2019 | 17.806:000,00 31122020/ Ozel Ya‘m];gi‘lma‘?" 2.922.756,74
TARIM A.S. GES 1-2)
AEGRglo,ivrsgzso 4082020 | 1725000000 |31:12:20207 Ozl Ya‘“;)“;glma‘?“ 2.952.599,29
AGR%%;E (MBK | 59012019 | 17.250.000,00 |31:12:2020/ Ozel YA | 367534346
DOVBAYLD | 2032020 | 18.178.000.00 31:12.200/ Ozel Ya“’]‘;gl’.‘lma‘?h 2.253.798,75
(HELiOAé](SSgNNSiS)) 2032020 | 18.178000,00 | 31122020/ Ozel| Yaunm ;i‘;“agl‘ 2.253.798,75
DOMBAYLD | 2032020 | 18.178000.00 31:12.2020/ Ozel Ya‘m];‘i’e;‘lma‘?“ 2.253.798,75
DOMBAYLD | 2032020 | 18.178.00000 31.12.2020 Ozel Ya‘““l;‘;g]ma“'h 2.253.798,75
(KEMERBAIIJJIS{[CJiNAZ B,y | 2032020 | 18.178.00000 31122020/ Ozl | Yaunm ;i‘lma‘?“ 2.253.798,75
Tty 2032020 | 18.178.00000 | 311220207 Ozl Ya““];“‘egf“a‘ﬂ‘ 2.253.798,75
ALSUN(ALKONS) | 22022019 | 18.178.000,00 | 31122020/ Ozl Y | 225379875
DOMBAYLD. | 2032020 | 18.178.000.00 31.12.2020/ Ozel Ya““mA‘“a‘“ 225379875
KRT (HOGES) | 26042017 | 1751000000 | 31122020/ Ozelf 3.200.514,70
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T Maddi Duran Varhklanin Rayig Degeri Haklunda Bilgi
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Maddi Duran Varhk | Edinme | Bkspertiz | p oborlin ?'\lr‘;ﬂi:ﬂl;:aﬁl 31.12.2020 NET
Cinsi Tarihi Degeri (TL) p ¢ DEGER
ve Nasu olup olmadi@)

;; 12,2020/ Ozel | Yatinm Amagh

KRT (HIOGES) | 26042017 | 1751000000 |~ =0 b 3.019.629,45
KRT (HI1GES) | 26042017 | 1751000000 | 3L 12,2020/ Ozel| Yaurm g.l‘lm"“"“ 3.031.893,78
KRT (HI3GES) | 26042017 | 17.51000000 | 1122020/ Ocel Y““r};‘;gi‘lmaq“ 3.039.076,97
KRT (KRTGES) | 27022015 | 1751000000 | 22020 el | Yamm ;‘I‘“““?“ 3.095.916,46
KRT (KYHGES) | 27022015 | 1751000000 |31122020/ Cel| Yaurmn glmagll 3.182.452,63
KRT(OKNGES) | 27022015 | 1751000000 |311220207 Ozel| Yaunmm ;‘lma‘?“ 3.205.174,57

31.12.2020/ Ozel | Yatirim Amagh
KRT (TLG GES) 27.02.2015 | 17.510.000,00 2020 - 5112 Degil 3.176.483,90

31.12.2020/ Ozel | Yatirim Amagh 3.215.903,00

KRT (RZG GES) | 27.02.2015 | 17.510.00000 |>', 2%/ 5 S
SZN GLNGES) | 9012017 | 17.667.50000 | 31122020/ Oeel Ya“ﬁ;‘;"““*“ 4.268.945,90
SZN(GZMGES) | 9012017 | 17.667.50000 |311220201 Ozel Yaurm At | 431821746
SZN (NBHGES) | 9012017 | 17.66750000 |31:12:2020/ Oel Yaurm At | 426450115

31.12.2020/ Ozel| Yatirnm Amagh
SZN GES 9.01.2017 17.667.500,00 2020 - 5112 Degil 4.262.342,79

31.12.2020/ Ozel | Yatirim Amagh
H1 SOLAR 1 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 Degil 3.593.647,16

31.12.2020/ Ozel | Yatirim Amagh 3.593.647.16

H1 SOLAR 2 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 Degil
31.12.2020/ Ozel | Yatinm Amach
H1 SOLAR 3 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 Degil 3.593.647,16
31.12.2020/ Ozel | Yatinm Amagh
H1 SOLAR 4 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 Degil 3.593.647,16
~ 31.12.2020/ Ozel| Yatinm Amagh
H1 SOLAR 5 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 Degil 3.593.647,16
31.12.2020 / Ozel 1
H1 SOLAR 6 GES 17.11.2016 | 16.567.500,00 2020 - 5113 i * 3.593.647,16
. 31.12.2020/ Ozell| YaufjarAwiash
OSDES GES 30.11.2016 | 16.635.000,00 2020 - 5113 = (e = 3.245.637,58
©c 2. \752° ~
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Maddl Duran Varhiklarin Raylg Degerl Hakkmda Bilgi

—

e s

E Mao-ldi Duran Varl;k ] Edinme | Ekspertiz Rai';:ﬂe{::ihi ?;“;‘t‘li:‘n‘:'::l“;:;' 31.12.2020 NET
Cinsi Tarihi Degen (TL) ve Nost olup e DEGER
ANILINEGES | 30.11.2016 | 1663500000 | o 1(3’2"' Ya‘";)“; g".l‘l'“a‘?" 3320.796,71
GESIN (4A GES) | 16082016 | 4399.70000 | 3122020/ Ouel) Yaurm g‘}l'“a‘?“ 809.925,66
GESIN 4B GES) | 16082016 | 439970000 | 1122020/ Ouel| Yauren g’?lma“‘“ 809.925,66
GESIN (4CGES) | 16082016 | 439970000 |3'2220%0 Ouel| Yatnn gl"‘ag" 809.925,66
GESIN 4D GES) | 16082016 | 439970000 |>1:1220201 Czel) Yaton gl".‘lma‘?" 809.925,66
GESIN (6A GES) | 29.092020 | 439970000 |°' .2135)0-221/ SZ"" vaunm gl"’.‘f“ag" 809.925,66
GESIN (6B GES) | 20002020 | 439970000 | 31122020/ 0zel| Yaurm g‘i‘lma‘f"' 809.925,66
GESIN (6CGES) | 20092020 | 439970000 |311220207 Ozl Yatn st | 80992566
GESIN (6D GES) | 20092020 | 439970000 | 311220201 Geel| Yt Amaslh | 09 925,66
GESIN (TAGES) | 20092020 | 439970000 |311220201Oael| Yaunm st | a0992s66
GESIN (7B GES) | 29092020 | 439970000 |31:12:20207 Quel] Yaurm Fmash | g09.925,66
H23 GES 31072018 | 20.129.000,00 | 311220207 Ozel| Xatir gi‘lma‘?l' 3.485.283,85
H23 (H24)GES | 31.07.2018 | 20.129.000,00 |31122020 /el Yaurs gf“a?l‘ 3.508.268,24
TOPLAM | 642.920.000,00 TOPLAM 116.092.308,15

Sirket’in bagh ortakliklar1 biinyesinde izlenen glineg enerjisi santrallerine iligkin yemc}gp e
degerleme raporlan (Ek/8) Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilen Net K
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.§. tarafindan hazirlanmugtir. 07 tenu 2070

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracg: bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri iti
jhraccimin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda b

o

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla maddi olmayan duran
varliklanna iliskin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmistir:
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() T3103.2021 | 31122020 | 31.12.2019 | 3L12.2018 |

Kurulug ve Orgiitlenme Giderleri | 3805 | 3355 | 2715 2404
Itfa Pay: ~ | (3.805) (3355 | (2715 | (2404
Net Defter Degeri - __J___ - - N

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla $irket’in maddi olmayan duran
varliklarinin tamamu itfa olmustur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragccumin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimlhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklarin Kartal Enerji’nin faaliyetlerinde rolii bulunmamakta ve
Sirket’in faaliyetlerinin devamlihgi sahip oldugu maddi olmayan duran varliklara bagl

degildir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi clmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandign deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden itfa pay: karsilif
diisiilerek net defter degerleri iizerinden oOl¢iilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarmm kullanimim veya satigim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kullanimim veya satigim kisitlayan
herhangi bir stzlesme veya diger kisitlayici hiikiimler bulunmamaktadar.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan iglemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefiye bulunmamaktadir.

02 Tenma 2071
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraccmn izahname’de yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikier ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi ABD Dolari’dur.
Sirket’in satiglanmn tamamu ABD Dolan cinsinden gerceklesmekte oldugu ve Sirket’in
finansman faaliyetlerini en ok etkileyen para biriminin ABD Dolar oldugu dikkate alinarak
Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’min etkisinin 6nemli olmas: ve Sirket ile alakali
durumlarin altinda yatan ekonomik ©zii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal tablolarinda
fonksiyonel para birimini ABD Dolan olarak belirlemisgtir.

Faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi Tiirk Lirasi olmasina ragmen, Sirket finanasal
tablolarinda gegerli para birimini, 21 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi “Kur Degisiminin
Etkileri” uyarinca Amerikan Dolar olarak belirlemistir. Clinkii, Sirket’in konsolide satislarinin
tamamm Amerikan Dolari olarak gerceklesmis ve finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para
birimi Amerikan Dolan olmustur. Finansal tablolarda, 6l¢iim kalemi olarak Amerikan Dolar1
segilmis oldugundan, Amerikan Dolan harig, biitiin para birimleri yabanci para olarak ele
alinmaktadir. Buna gore yabanci para iglemlerinin Amerikan Dolar1’na gevrimindekj_gpaéhatlar

asagida belirtilmistir:
Her bilango tarihinde,

- Parasal yabanci kalemler kapanig kurlar iizerinden,

tarihteki kurlar iizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul
degerlerinin belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden

Amerikan Dolan’na gevrilir.

Sirket finansal tablolarimin sunum para birimi Tiirk Lirasr’dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan
Dolart olarak hazirlanan finansal tablolar agagidaki yontemle TL’ye gevrilmigtir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan Amerikan Dolan d6viz ali kuru kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Sirketin
sermaye hesabi, nominal sermaye tutar tizerinden gosterilmis, diger tim 6z sermaye kalemleri
tarihi Tiirk Liras1 degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanci para gevrim farklan

hesabinda muhasebelestirilir.
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- Kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosu aylik ortalama déviz kurlar kullanilarak TL'ye

cevrilmistir.

- Ortaya ¢ikan tiim kur farklari, gevrim fark: ad1 altinda 6zkaynaklarnin ayr bir unsuru olarak

gosterilmigtir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillani ile 01.01.2021-31.03.202 | dénemine iliskin 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide finansal durum tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemlere

agagidaki tabloda yer verilmigtir:

P

TL 31.03.2021 |  31.12.2020 | 31.12.2019 [ 31.12.2018

Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)

Donen Varhklar 9.226.499 9.039.389 12.815.563 3.752.330
-Nakit ve Nakit Benzerleri 92.382 443.286 24.708 357.252
-Ticari Alacaklar 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076

-fliskili Taraflardan - - - -
-fliskili Olmayan Taraflardan 5.704.049 8.494.829 4.394.934 1.223.076
-Diger Alacaklar 12.124 14.872 6.449.253 936.200
-Iligkili Taraflardan 6.310 45 6.448.680 934.395
-ilis_ldﬁ Olmayan Taraflardan 5.814 14.827 573 1.805
-Pesin Odenmis Giderler 3.352.865 78.439 1.937.072 1.186.671
-Diger Dénen Varliklar 65.079 7.963 9.596 49.131

Duran Varliklar 726.289.272 | 646.525.447 | 555.658.325 | 221.255.263

-Diger Alacaklar 65.597 67.402 25.401.936 11.887.513
-1ligkili Taraflardan - - 25.226.042 11.786.014
-Iliskili Olmayan Taraflardan 65.597 67.402 175.894 101.499

-Maddi Duran Varliklar 723.142.859 | 643.864.083 | 530.234.553 | 209.325.091

-Pesin Odenmis Giderler 2.383 23.026 21.836 42.659

-Ertelenmig Vergi Varhif 3.078.434 2.570.937 - -

Toplam Varhklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.889.351 22.103.023 25.372.918 16.426.003
-Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa

Vadeli Kisimlari 43.189.629 19.254.833 23.470.537 14.762.264
-Ticari Borglar 676.106 291.887 467.317 807.159
-fliskili Taraflara 12.807 - - -
-Iligkili Olmayan Taraflara 663.299 291.887 467.317 807.159
-Diger Borglar 499.487 1.236.339 228.812 27.831
-fligkili Taraflara - - - -
-Iliskili Olmayan Taraflara 499.487 1.236.339 228.812 27.831

-Ertelenmis Gelirler 524.129 1.319.964 1.206.252 828.749

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
-Uzun Vadeli Borglanmalar 202.339.600 { 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
-Diger Borclar 18.081 2.751.307 | 107.647.147 28.400.615

-iliskili Taraflara 18.081 2.751.307 | 107.647.147 28.377.501

-fligkili Olmayan Taraflara - - - 23.114
-Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 78.465.921 68.761.306 51.819.993 1.971.127
_6zkafnaklar 409.802.8 119.057 | 210.096.465 48.900.210

-Odenmis Sermaye 45. 000 17.500 17.500

Emg“ak Kontrole Tabi Birlesmelerin | (7 44 74 )| (75.203.050)|  7.336.947

I
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TL [ 31.03.2021 [ 31.12.2020 |  31.12.2019 | 31.12.2018
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (Konsolide)
-Birikmig Diger Kapsaml Gelir 288.108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 2.713.994
-Kar veya Zararda Yeniden -
Siniflandinlmayacaklar 202.692.539 | 202.692.539 [ 171.402.489 -
=908 TR A Y 85416224 | 36948027 | 9900562 | 2713.994
Simiflandinlacaklar
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlan 133.619.734 | 103.946.281 65.617.479 9.626.707
-Net Donem Kan veya Zaran 10.215.564 29.673.453 38.361.486 29.205.062
Toplam Kaynaklar 735.515.771 | 655.564.836 | 568.473.886 | 225.007.593

Sirket’in donen varliklar toplami 2018 yilinda 3.752.330 TL iken, 2019 yilinda %241,54
oraminda artarak 12.815.563 TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda ise %29,47 oramnda azalarak
9.039.389 TL’ye gerilemistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde ise donen varliklar 2020
yilsonuna gore %2,07 oraninda artarak 9.226.499 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk 3
aylik déneminde Sirket’in ticari alacaklar1 2.790.780 TL azalirken, pesin 6denmis giderleri
3.274.426 TL arus ve bu kapsamda s6z konusu donemde donen varhiklardaki degisim sinurh
olmustur. 2021 yihnin ilk 3 ayhik doneminde pesin 6denmis giderlerde meydana gelen artig
verilen siparis avanslarindan kaynaklanmakta olup, 31.03.2021 tarihi itibariyla 3.341.751 TL
olan verilen siparis avanslarinin 3.310.510 TL tutarindaki kismi, Kartal Enerji’nin iligkili tarafi
olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S.’ye verilen siparis avanslarindan

olugmaktadar.

Sirket’in duran varliklar toplami 2018 yilinda 221.255.263 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%151,14 oraninda artarak 555.658.325 TL’ye, 2020 yilinda ise %16,35 oraninda artarak
646.525.447 TL’ye yiikselmistir. 2021 yilimn ilk 3 aylik doneminde ise duran varliklar 2020
yilsonuna gore %12,34 oramnda arti§ ile 726.289.272 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in
31.03.2021 tarihi itibariyla 723.142.859 TL tutarindaki maddi duran varliklan Sirket’in toplam
duran varliklarinin %99,57’sini olusturmakta olup, maddi duran varliklarin 715.655.502 TL
tutarindaki kisom tesis, makine ve cihazlar altinda izlenen Sirket’in bagli ortakliklar
biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden olugsmaktadir. Duran varliklarda belirtilen
donemlerdeki artisin kayna@ini, gevrim farki ve yeniden degerlemeye bagh olarak tesis, makine
ve cihazlarn (giines enerjisi santrallerinin) degerinde meydana gelen artig olusturmaktadir.
Sirket’in 2019 yilinda maddi duran varhklarindaki artigin 50.711.629 TL tutarindaki kismi
isletme birlesmesi yoluyla edinilen varliklardan, 238.316.502 TL tutanindaki kismu yeniden
degerleme deger artig farkindan, 73.666.380 TL tutarindaki kismu g¢evrim farkindan
kaynaklanmigtir. 2020 yilinda ise tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesi sonucunda
11.686.076 TL tutarinda deger azalisi olugmus, ¢evrim fark: nedeniyle maddi duran varhiklarda
125.809.964 TL artis gerceklesmis ve bu kapsamda maddi duran varhiklarda 2020 yilinda nibai
artis tutar1 113.629.530 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilimn ilk 3 aylik dSneminde i
yilsonuna gére, maddi duran varliklardaki artigin nedeni gevrim farki kaynakh lm
Sirket’in bagh ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin araE‘
yilinda yapilan yeniden degerlemede, 2019 yilinda yapilan yeniden degerleme son un&
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sinirh bir deger azalisi (12.596.660 TL) stz konusu olmakla birlikte, déviz kurunda meydana
gelen artig sonucunda gevrim farki kaynakl olarak Sirket'in konsolide finansal tablolarinda yer
alan tesis, makine ve cihazlarda artis s6z konusu olmusgtur. Cevrim farkina bagl olarak olusan
artislar, doviz kurunda meydana gelen artis sonucunda ortaya gikmaktadir.

Bu dogrultuda, Sirket’in toplam varhklari 2018 yilinda 225.007.593 TL tutarindayken, 2019
yilinda 568.473.888 TL olarak, 2020 yilinda ise yaklasik %15 oraninda artis gostererek
655.564.836 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilinin ilk 3 ayhk doneminde ise toplam varliklar
2020 yilsonuna gore %12 arugla 735.515.771 TL olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 16.426.003 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%5447 oraninda artigla 25.372.918 TL olarak gerceklesmugtir. 2020 yilinda ise kisa vadeli
yiikiimliiliikler % 12,89 oraninda azalarak 22.103.023 TL seviyesine gerilemistir. 2021 yilinin
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri %103,09 oraninda artarak
44.889.351 TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2021 tarihi itibanyla $irket’in kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin %96,21’i uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarindan
olusmaktadir. S6z konusu banka kredileri $irket’in bagl ortakliklar biinyesinde izlenen giines
enerjisi santrallerinin finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden olugmaktadur.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 159.681.378 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%108,54 oraninda artisla 333.004.502 TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ise uzun vadeli
yiikiimliiliikler %15,21 oraninda azalarak 282.342.756 TL seviyesine gerilemigtir. 2021 yrlin
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri %0,54 oraninda azalarak
280.823.602 TL’ye gerilemigtir. 31.03.2021 tarihi itibanyla Sirket’in uzun vadeli
yiikiimliliiklerinin %72,05’i uzun vadeli banka kredilerinden olugmaktadir. S6z konusu banka
kredileri Sirket’in bagli ortakliklan biinyesinde izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri arasmnda yer alan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
31.12.2018 tarihi itibariyla 1.971.127 TL iken, 31.12.2019 tarihi itibaniyla 51.819.993 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda 2019 yilina gére %32,69 oraminda artan ertelenmis vergi
yiikiimliliikleri, 2021 ythmn ilk 3 aylik doneminde ise 2020 yilina gore %14,11 oraninda
artmigtir. Sirket, vergiye esas yasal mali tablolan ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmuig mali
tablolan arasindaki farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi
varlip1 ve yikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinde en belirgin artig 2019 yilinda gergeklesmis olup, 2019 yilinda 49.848.866
TL tutarindaki ertelenmis vergi yiikiimliiliigii artiginin 48.344.292 TL tutarindaki kismu 2019
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ythmn ilk ti¢ aylik doneminde ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinde meydana gelen artigin temel
nedeni ise ¢evrim farklan olmustur

Sirket’in toplam 6zkaynaklan 2018 yilinda 48.900.210 TL tutarindayken, 2019 yilinda
%329,64 oraninda artarak 210.096.465 TL tutarinda, 2020 yilinda ise %67,12 oraninda artarak
351.119.057 TL tutarinda gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk G¢ aylik doneminde ise Sirket’in
Ozkaynaklarn %16,71 oraninda artarak 31.03.2021 tarihi itibariyla 409.802.818 TL olarak
gerceklesmistir. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarniyla Sirket’in
ozkaynaklarinda meydana gelen degisim kaynag olan unsurlar olarak isletme birlesmesi etkisi,
sermaye artisi, yeniden degerleme artislan ve cevrim farklar etkisi sayilabilir.

Sirket’in 6zkaynaklar1 arasinda yer alan birikmis diger kapsamli gelirler 31.12.2018 tarihi
itibanyla 2.713.994 TL iken, 31.12.2019 tarihi itibanyla 181.303.051 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda 2019 yilina gore %32, 18 oraminda artan birikmis diger kapsamh
gelirler, 2021 yihinin ilk 3 aylik déneminde ise 2020 yilina gore %20,23 oraninda artarak
31.03.2021 tarihi itibariyla 288.108.764 TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2021 tarihi itibanyla
birikmis diger kapsamh gelirlerin %70,35’i kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak
gelirlerden, %29°65°1 ise kar veya zararda yeniden siniflandirlacak gelirlerden olusmaktadur.
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig diger kapsaml gelirlerde meydana
gelen en belirgin artig 2019 yilinda gerceklesmis olup, 2019 yilindaki s6z konusu artis Sirket’in
bagl ortakliklar biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinin yeniden degerlemeye tabi
tutulmas: sonucunda giines enerjisi santrallerinin izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin
ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gercegi
uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir. Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak
birikmig diger kapsamu gelirlerde meydana gelen artigta en belirgin etki ise ¢evrim farki
kaynakli olmustur, 31.03.2021 tarihi itibartyla Sirket 6zkaynaklarimin %20,84’iinii olugturan
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak birikmis diger kapsam gelirlerde ise en belirgin
artiglar 2020 yili ile 2021 y1limn ilk iig aylik déneminde meydana gelmis olup, s6z konusu artis
Sirket’in yukanda detaylarina yer verildigi iizere, finansal tablo kalemlerinin fonksiyonel para
birimi olan ABD Dolari’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Liras’na déniigtiiriilmesinde
ortaya gikan ve ilgili donemlerde déviz kurunda meydana gelen yiikselme sonucunda artis
gosteren yabanci para gevrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

Bilanco Oran Analizleri

a) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli bor¢lanim ddemesinde bir zorlugun olup olmadigim
gosterir.
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c-) Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kaginin dzkaynaklarla tonlandigini

gosterir

¢-) Duran Varhklar/Ozkaynaklar: Sirketin duran varhiklarimin ne kadarinin dzkaynaklarla ile

finanse edildigini gosterir.

d-) Donen Varhiklar/Ozkaynaklar: Sirketin donen varliklarinin ne kadarinin 6zkaynaklarla

ile finanse edildigini gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla bilango oranlarina iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Bilango Oranlan 31.03.2021 2020 2019 2018
Cari Oran gﬁﬂfl'[‘n mﬂ]‘dki:r/ [Sapee 0.21 041 0,51 0,23
) Toplam Vorlidar e e e od6 | 08 | O
g:::]:yl:a\l":;:lilar Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,56 0.54 0,37 0,22
]guz]l;:lyln‘;ilr:llflar/ Duran Varliklar / Ozkaynaklar 1,77 1,84 2,64 4,52
gz::’;:aﬁ::rklar ! Donen Varliklar / Ozkaynaklar 0,02 0,03 0,06 0,08

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. fhraccimin izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2021-31.03.2021
donemlerine iliskin ozel bagimsiz denetimden gecmis konsolide gelir tablolarindan segilen
snemli finansal kalemlere asagidaki tabloda yer verilmigtir:

Gelir Tablosu Kalemleri (Konsolide)

01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018-
31032021 | 31.03.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hastlat 10.893.028 | 12.432931 | 65.144.130 | 39.205.379 | 18.311.677
Sauslarin Maliyeti (8.037.197) |_(7:492.067) | (13.329.390) | (18.437.982) | (5.234.796)
Briit Kar/Zarar 2.855.831 | 4.940.864 | 51.814.740 | 20.767.398 | 13.076.882
Genel Yonetim Giderleri (634463) | (134.638) | (351915) [  (558.928) |  (592.613)
Esas Faaliyetlerden Diger 83.245 10.282 43357 121.834 4771735
Gelirler
gﬁgf‘ye“‘de“ Diger (360.535) @759 | (107.713) 67384) | (786.444)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1942.078 | 4.811.749 | 51.398.469 | 20.262.920 | 12.175.560
Finansman Gelirleri 30411933 | 16.662.350 | 62.744.430 | 52.963.725 | 92.842.736
Finansman Giderleri (21.865.489) | (23.095.556) | (79.971.940) | (33.721.717) | (74.007.498
Sl L 10.490.522 | (1.621.457) | 34.182.765 | 39.554.928 | 31.009.845
Oncesi Kary/Zaran »
Net Donem Kar/Zarar 621.457) | 29.673.453 | 38.361.486 | 29.205.062
02 tenmz 2021
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Sirket'in 2018 yilinda 18.311.677 TL olan hasilatt 2019 yihinda %114,10 oraninda artarak
39.205.379 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %66,16 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 65.144.130 TL olarak gerceklegmistir. 2021 yihmin ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in
satiy hastlati 10.893.028 TL olarak gerceklesmigtir. S6z konusu donemlerde Kartal Enerji’nin
hasilatinin tamamu elektrik iiretimi faaliyetlerinden kaynaklanmugtir

Sirket’in 2018 yilhinda 5.234.796 TL olan satiglarin maliyeti 2019 yilinda %252,22 oraninda
artmig, 2020 yilinda ise %27,71 oraninda azalmug ve 31.12.2020 tarihi itibariyla 13.329.390 TL.
olarak gerceklegmistir. 2021 yilinin ilk 3 aylik doneminde ise satiglarin maliyeti 8.037.197 TL.

olarak gerceklegmistir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2018 yilinda 13.076.882 TL olan briit ka1 2019 yilinda %58,81
oraninda artarak 20.767.398 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %149,50 oraninda artarak
31.12.2020 tarihi itibariyla 51.814.740 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilimin ilk 3 aylik
doneminde ise Sirket’in briit kar 2.855.831 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 592.613 TL olan genel yonetim giderleri 2019 yilinda %5,68 oraninda
azalarak 558.928 TL olarak gergeklesmis, 2020 yilinda ise %37,04 oramnda azalarak
31.12.2020 tarihi itibanyla 351.915 TL olarak gerceklesmigtir. 2021 yiln ilk 3 ayhk
doneminde ise Sirket’in genel yonetim giderleri 634.463 TL olarak gergeklesmistir. Genel
yonetim giderlerinin toplam hasilata oram 2018 yilinda %3,24 seviyesinde iken 2019 yilinda
%143, 2020 yilinda %0,54, 2021 yihnn ilk Gg ayhk doneminde ise %>5,82 seviyesinde
gerceklesmistir.

Sirket’in 2018 yilinda 12.175.560 TL olan esas faaliyet kar1 2019 yilinda %66,42 oraninda
artarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 20.262.920 TL olarak gerceklesirken, 2020 yilinda %153,66
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 51.398.469 TL olarak gerceklegmistir. 2021 y1limn
ilk 3 ayhk doneminde ise Sirket’in esas faaliyet kan 1.944.078 TL olarak gerceklesmigtir.

Sirket’in 2018 yilinda 92.842.736 TL olan finansman gelirleri 2019 yilinda %42,95 oraninda
azalarak 31.12.2019 tarihi itibariyla 52.963.725 TL olarak gerceklesirken, 2020 yihnda %18,47
oraninda artarak 31.12.2020 tarihi itibariyla 62.744.430 TL olarak gerceklesmistir. 2021 y1limn
ilk 3 aylik doneminde ise Sirket’in finansman gelirleri 30.411.933 TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in finansman gelirlerinin biiytik boliimii (31.03.2021 tarihli finansal tablolar itibanyla
%91°i) cevrim farklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2018 yilinda 74.007.498 TL olan
finansman giderleri 2019 yihinda %54,43 oraminda azalarak 31.12.2019 tarihi itibanyla
33.721.717 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda %137,15 oraninda artarak 31.12.2020 tarihi
itibariyla 79.971.940 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 ythmin ilk 3 aylik d6neminde ise Sirket’in
finansman giderleri 21.865.489 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in finansman iderimi
olusturan baslica unsurlar 5denen faiz giderleri ile kur fark: giderlerinden olugmakt
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Yukarida dzetlenen faaliyet sonuglart kapsaminda, Sirket’in 2018 yilinda 29.205 062 TL olan
net donem kar1 2019 yilinda %31,35 oraninda artarak 38.361.486 TL olarak gerceklesmis, 2020
yilinda ise %22,65 oraninda azalarak 29.673.453 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yihnin ilk 3
ayhk doneminde ise Sirket’in net dénem kar1 10.215.564 TL olarak gerceklesmistir

= —

itk Oranlan: Sirketin kirlig antabilitesinin) yeterli olup olmadigini g#Sterang~ N\
Karlih ranlan: Sirketin kirlilifinin (rantal ilitesinin) yeterli olup olmadigini m\\
\‘

oranlardir. 07 e 0 { .5;

a-) Briit Kar Marji: Sirketin satis ve iiretim performansini 6lgen bir orandir.

b-) Faaliyet Kar Marji: Sirketlerin verimliligini gosteren bir oran olup, benzer
kiyaslama amaciyla tercih edilmektedir.

¢-) Net Kar Marji: Sirketin net karinin net satislar igindeki oranidir. Bu oranin yiiksek olmasi
sirketin verimli oldugunu gosterir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla karlihk oranlarna iligkin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Karhhk Oranlan 31.03.2021 | 31.03.2020 2020 2019 2018
Briit Kar Marj 26,22% 39,74% 79,54% 52,91% 71,41%
Faaliyet Kar Marj: 17,85% 38,70% 78,90% 51,68% 66,49%
Net Kar Marji 93,78% -13,04% 45,55% 97,85% 159,49%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen &nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in bagh ortakhklan biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinin gelirleri YEKDEM
kapsaminda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsarnda olup, USD/TL dé6viz kurunda
meydana gelen artis YEKDEM kapsaminda elde edilen soz konusu gelirin TL cinsinden
degerini ve bu kapsamda Sirket’in satis hasilatimn TL cinsinden degerini artirmaktadir.
Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklamalar, isbu Izahname’nin 10.2.1. numarali b6liiminde yer almaktadur.

10.2.3. thraccimin, izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini Snemli dl¢iide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tilketici / firma
harcamalarim 6nemli dlgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yaganacak igsizlik
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oranlanndaki artig, doviz kurlarinda asin dalglanmalar, tiikeuci borglukluklarinda ve faiz
oranlarindaki artis ciro ve karhliklar tizerinde yaratacagl olumsuz etkiler sonucunda sektordeki
firmalann finansal performanslarini olumsuz olarak etkileyebilir

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz geligmeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma elektrik talebinin azalmasina yol agabilir.
Sektorde yasanacak talep azalmasi ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalarin nakit
akisinda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektoriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yagatarak firmalarin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel 6lgekli yaganabilecek olasi salgin hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik daralmanin etkilerinin ne kadar devam edecegi, yerel ve global digekte alinan
onlemlere ragmen, belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye geligmekte olan bir ekonomi olarak
salgindan ve salginin tetikledigi kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel
ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektor olumsuz olarak
etkilenebilir. isbu Izahname tarihi itibariyla Covid- 19 salgin1 devam etmekte olup, salgina kars1
asilanin ne oranda etkili olacag: belirsizdir.

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler, isbu
izahname’nin 5 numaral riskler boliimiinde yer almaktadur.

10.3. ihracgimn bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.03.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.889.351
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
Uzun vadeli .yukumlulukler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli 280.823.602
kisimlar haric)
Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 0
| Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 0 2 Tenmz 2071 325.712.953
Ozkaynaklar 409.802.818
Odenmis/cikariimig sermaye & 45.000.000
Yasal yedekler 0
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 735.515.771
A. Nakit




B. Nakit Benzerlen o o - l I
L C. Alm Satim Amag_Fmansal Varllklar [ R — 0
D. Likidite (A+B+C) L 92.382 |
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar = | 0]
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri _ S 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadell Kism L 43.189.629

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar L .

1. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 1 43.189.629
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) - L 43.097.247
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri } 202.339.600
L. Tahviller Be 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 202.339.600
O. Net Finansal Borcluluk (J+N) 245.436.847

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihraccimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo doénemleri itibanyla Sirket’in fon ka

daglim agagida gosterilmistir.

31033031 | 31122020 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Kisa Vadeli Fon Kaynaklar 14889351 | 22.103.023 | 25372918 | _ 16.426.003
-Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 43.189.629 | 10254833 | 23.470537 | 14.762.264
Vadeli Kisimlan
“Ticari Borglar 676.106 201.887 467317 807.159
-iliskili Taraflara 12.807 = - -
“Tliskili Olmayan Taraflara 663.299 201.887 467317 807.159
Diger Borglar 499487 | 1.236.339 228.812 27.831
-1liskili Taraflara - - - -
“Tliskili Olmayan Taraflara 299487 | 1236339 728.812 277831
“Ertelenmis Gelirler 524129 | 1.319.964 | 1.206.252 828.749
Toplam Uzun Vadeli Fon Kaynaklari | 280.823.602 | 282.342.756 | 333.004.502 | 159.681.378
“Uzun Vadeli Borglanmalar 502.339.600 | 210.830.144 | 173.537.363 | 129.308.596
“Diger Borglar 8081 | 2.751.307 | 107.647.147 | _28.400.615
“liskili Taraflara 8081 | 2751.307 | 107.647.147 | 28.377.501
-iliskili Olmayan Taraflara - = - 23.114
" Ertelenmis Vergi Yukumialig 3465921 | 68.761.306 | 51.819.993 |  1.971.127
Ozkaynaklar 400.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465 | _ 48.900210
-Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 17.500 17.500
Equmk Kontrole Tabi Birlesmelerin (67.141244) | (67.141.244) | (75203.050) | 7.336.947
“Birikmis Diger Kapsamli Gelir 538 108.764 | 239.640.567 | 181.303.051 | _ 2.713.994
LI TRy 202.692.539 | 202.692.539 | 171.402.489 .
Siniflandinlmayacaklar
-Kar veya Zararda Yeniden 85416224 | 36948027 | 9900562 |  2.713.994
Siniflandinlacaklar
-Gecmis Yillar Kar veya Zararlar 33619734 | 103.946.281 | 65617479 |  9.626.707
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[ -Net Donem Kari veya Zarari__

| Toplam Kaynaklar

Sirket'in kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin
finansal bor¢clanmalar olusturmaktadir. Bu kayna
bulunan giines enerjisi
olugmaktadir. Bu kapsamda, Sirket'
144.070.860 TL, 2019 yilsonu itibartyla 197.007.

T 10215564

| 735515771

29.673.453
655.564.836

;

38361 486

568.473.886_

}

A

[ 29.205.062

f

L

225.007.593

in en onemli unsurlarini kisa ve uzun vadeli
klar, Sirket’in bagh ortakliklan biinyesinde
santrallerinin  finansmaninda kullamlan banka kredilerinden

in banka kredilerinin toplamm 2018 yilsonu itibartyla

900 TL, 2020 yilsonu itibariyla 230 084.977

TL ve 31.03.2021 tarihi itibariyla 245.529.230 TL olarak gergeklegmistir. 31.03.2021 tarihi

itibanyla 245.529.230 TL tutarindaki banka k
vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarindan, 2

kredilerden olugmaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

redilerinin 43.189.629 TL tutarindaki kismm uzun
02.339.600 TL tutarindaki kismi ise uzun vadeli

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla ozet nakit akis tablolan

asagida yer almaktadur.

01.01.2021 - | 01.01.2020 -
(L5 31.03.2021 | 31.03.2020 S S LU
Isletme  Faaliyetlerinden
Nakit Akislan (14.339.264) 2.900.185 70.762.801 387.447.727 90.226.495
Yaunm  Faaliyetlerinden
Nakit Akislar1 (80.594.157) (41.962.170) (183.513.071) (320.909.462) (209.325.091)
Finansman
Faaliyetlerinden Nakit 45.463.441 28.125.355 86.121.383 | (74.057.376) 116.740.786
Akiglan
Yabanci Para Cevrim
Farklarimin Nakit ve Nakit | 4o 119076 |  10930.120 |  27.047466 |  7.186568 | 2713994
Benzerleri Uzerindeki
Etkisi
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (350.904) (6.511) 418.578 (332.544) 356.184
Donem Bast Nakit ve Nakit 443286 24.708 24708 357.252 1.068
Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve
Nakit Benzerleri 92.382 18.197 443.286 24.708 357.252

Sirket’in donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2018 y1
itibariyla 24.708 TL, 2020 yilsonu itibaryla 443.286

TL olarak gergeklesmigtir.
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Isonu itibartyla 327.252 TL, 2019 yilsonu

TL ve 31.03.2021 tarihi itibar1yla 92.382
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla borgluluk durumu
ile s6z konusu borglarin toplam sermayeye orani asagidaki tabloda gosterilmektedir.

(TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam  Kisa  Vadeli| 4 g09 35 22.103.023 25372918 16.426.003
Kaynaklar
Toplam Uzun  Vadeli | ,ene53 600 | 282342756 | 333.004.502 | 159.681.378
Kaynaklar
Nakit ve Nakit Benzeri
P (92.382) (443.286) (24.708) (357.252)
Net Borg 325.620571 | 304002493 | 358.352.712 175.750.129
Toplam Ozkaynaklar 200.802.818 | 351.119.057 | 210.096.465 48.900.210
Toplam Sermaye 735423380 | 655.121.550 | 568.449.178 | 224.650.339
Net Bor¢ / Toplam 44% 46% 63% 8%
Sermaye Oram

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda yer alan toplam 44.889.351 TL tutarindaki
kisa vadeli yikiimliiliiklerin 43.189.629 TL tutanindaki kismi uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlarindan, 31.03.2021 tarihli finansal tablolarda yer alan toplam 280.823.602 TL
tutarindaki uzun vadeli yikiimliiliklerin 202.339.600 TL tutarindaki kismu uzun vadeli

kredilerden olusmaktadir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolar itibariyla kisa vadeli ve uzun vadeli finansal
borglarimin para birimi cinsinden kirihmi ve etkin faiz oram bilgisi asagidaki tabloda yer

almaktadir:
[ 31.03.2021 TL Kargihin | Etkin Faiz Oram
Kisa Vadeli Finansal Borclanmalar
TL Krediler - -
USD Krediler 12.396.410 6,62% - 8,16%
Euro Krediler 30.793.219 2,79% - 5,34%
Toplam 43.189.629
Uzun Vadeli Finansal Bor¢clanmalar
TL Krediler - -
USD Krediler 44.451.766 6,62% - 8,16%
Euro Krediler 157.887.834 2,79% - 5,34%
Toplam 202.339.600

Sirket’in 31.03.2021 tarihli finansal tablolar i
asagidaki tabloda yer almaktadur:

tibartyla finansal borglarmin vade bazinda kirthmi

N (02 e Y

Vade

Tutar (TL)

0-3ay

16.827.053

4-6ay

5.203.648
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16.179.289 |
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“Toplam - 245529230 |

Sirket'in yapmay: planladif yeni yatirimlar nedeniyle fon ihtiyacimn olusmasi
beklenmektedir. Yeni yatiimlar igin halka arzdan elde edilecek fonun kullanima iligkin detayli
aciklamalar izahnamenin 28.2. numaral boliimiinde yer almaktadir.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar cergevesinde net igletme sermayesi,
donen varhklardan kisa vadeli yiikiimliiliklerin cikarilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
fzahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla iletmenin net igletme sermayesi
durumu asagidaki tabloda yer almaktadur.

(TL) 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 9.226.499 9.039.389 12.815.563 3.752.330
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.889.351 22.103.023 25.372.918 16.426.003
Net Isletme Sermayesi -35.662.852 -13.063.634 -12.557.355 -12.673.673

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2021-31.03.2021 dénemine iligkin konsolide
finansal durum tablosunda donen varliklan 9.226.499 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri ise
44.889.351 TL olarak gerceklesmigtir. Bu kapsamda, 31.03.2021 tarihli finansal tablolar
itibariyla Sirket’in 35.662.852 TL tutarinda net isletme sermayesi agig1 bulunmaktadar.

Bununla birlikte, Sirket’in giines enerjisi santrallerinden elde ettigi elektirik satig gelirleri
YEKDEM kapsaminda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsamindadir ve ABD Dolan
cinsinden fiyat riski tagtmamaktadir. Ote yandan, bir yil iginde tdenecek tiim borglar kisa vadeli
borglara ve dolayisiyla finansal tablolara dahil edilmekteyken, Sirket’in gelirleri
gerceklesmesiyle birlikte finansal tablolara yansimaktadir. Bu kapsamda, Sirket YEKDEM
kapsaminda alim garantisi altinda olan gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaglanm onemli
olciide karsilamaktadir. Bunun yamisira, halka arzdan elde edilecek fonun kullamma iliskin
olarak izahnamenin 28.2. numarali boliimiinde detayh olarak agiklandigs iizere Sirket halka
arzdan elde edecegi gelirlerin %15’ini isletme sermayesi ihtiyaglari kapsaminda kullanacaktur.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemiy veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullanimuna iligkin ssmrlamalar hakkinda bilgi:

108




ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Mart 2021 Kargibg TL Karsgihg TL TL
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vernus Oldugu -
TRi'lerin Toplam Tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 536.693.960 321.470.149 979.444
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi%erin
Toplain Tutar
-Ipotek 98.246.800 318635.660 -
-Teminat mektubu 2.834.489 979,444
-Diger (Kefalet) 438.447.160 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi -
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan - -
Toplam 536.693.960 321.470.149 979.444
ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Arahk 2020 Kargihpa TL Karphf T1L TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - - -
TRi'erin Toplam Tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsarmna Dahil Edilen 473.168.630 296.431.973 979.445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutan
-Ipotek 86.617.900 293.657.540 -
-Teminat mektubu - 2.774.433 979.445
-Diger (Kefalet) 386.550.730 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi - =
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari
D. Diger Verilen TRi%lerin Toplam Tutan - -
Toplam 473.168.630 296.431.973 979.445
7 Temmuz 0
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ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Arahk 2019 Kargihin TL Kargthi TL TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu -
TRi'lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsarmna Dahil Edilen 382.905.292 219.336.788 979.445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutan
-Ipotek 70.094.360 216.809.560 -
-Teminat mektubu 2.527.228 979.445
-Diger (Kefalet) 312.810.932 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y uriitiilmesi -
Amaciyla Diger 3. Kisilerio Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan
D. Diger Verilen TR1'lerin Toplam Tutan - -
Toplam 382.905.292 219.336.788 979.445
ABD Dolan Tutan Avro Tutan
31 Arahk 2018 Kargihpn TL Karsiifn TL TL
A. Kendi Tiize! Kisiligi Adina Vermis OlduBu - - -
TRi'lerin Toplam Tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen 339.117.614 198.803.440 979.445
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRilerin
Toplam Tutan
-Ipotek 62.078.620 196.512.800 -
-Teminat mektubu - 2.290.640 979.445
-Diger (Kefalet) 277.038.994 - B
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi - - -
Amaciyla Diger 3. Kisilerin TIElorcunu Temin
Vermi . -
%rlrtl:cnly]a ermis Oldugu lerin To 2 n 7 o 2021
D. Diger Verilen TRillerin Toplam Ty - - -
Toplam C [ = 1} 339.117.614 198.803.440 979.445

teminat, rehin, ipotek ve kefaletler bagli ort

j

santrallerinin finansmam igin alinan krediler kapsaminda verilmigtir.

edilen bagh ortakliklari lehine vermis oldugu
akliklarin biinyesinde bulunan giines enerjisi

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmug olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
énemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecegi net gelirin %85’i ile yeni yatirim
yapilmas planlanmaktadr. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yerlerine iliskin raporda
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belirlenen Sirket'in elde edecegi halka arz gelirinin %85’ ine tekabiil eden yenilenebilir enerji
tiretim yatirimlarina iligkin fon kullanim yeri asagida yer almaktadir

Yenilenebilir Enerji Uretim Yatirimlari

Kartal Enerji'nin biiyiime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santrallen
olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini karsilayan, tamam yenilenebilir ve ¢evreci enerji
kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu gercevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji iiretim
kapasitesinin artirilmasi amaciyla yen tesis alimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénmemleri itibariyle ihra¢¢imin
aragtirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig: arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan

odemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle arastirma ve
gelistirme gideri ile sponsorluk yaptig: arastirma ve gelistirme etkinligi bulunmamaktadir.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Son hesap yilinin bitimi olan 31.12.2020 tarihinden izahname tarihine kadar olan siire icinde
Tiirk Lirasinin yabanci paralar kargisindaki degerinde sert dalgalanmalar goriilmiig, 31.12.2020
ile izahname tarihi arasinda, Tiirk Liras1 ABD Dolar karsisinda yaklasik %17 oraninda, Euro
karsisinda yaklasik %14 oraninda deger kaybetmistir.

Sirket’in bagl ortakliklari biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinin gelirleri YEKDEM
kapsaminda 0,133 USD/KWh ile alim garantisi kapsaminda olup, USD/TL déviz kurunda
meydana gelen artiy YEKDEM kapsaminda elde edilen s6z konusu gelirin TL cinsinden
degerini ve bu kapsamda Sirket’in satig hasilatinin TL cinsinden degerini artirmaktadur.

Bununla birlikte, Sirket’in bagh ortakliklarinda izlenen giines enerjisi santrallerinin
finansmanin doviz cinsinden olmas: nedeniyle doviz kurunda meydana gelen artis nazarinda
finansal borglarin TL cinsinden degeri artis gostermektedir. Bu kapsamda, doviz kurunda
meydana gelen artis neticesinde Sirket’in borglarimin Tiirk Lirasi cinsinden /c/ ik
gelirlerinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri de artacag: icin Sirket agisindan Snepali K %

olusmayacag1 degerlendirilmektedir. 07 tenn 201 /7
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13.2. ihracomin beklentilerini dnemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglar, dig faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir. Sirket'in faaliyet sonuglarin etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer
almaktadir:

- Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

- Sirket operasyonlannin finansmant,

- Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileri,
- Makroekonomik ortam ve elektrik talebt,

- Elektrik fiyatlar, enerji tedariki ve piyasa kosullar1.

- Tiirkiye’nin deprem kusaginda bulunan riskler,

- Diinya genelindeki Covid-19 salgimindan kaynaklanan etkiler.

Yukarida sayilanlarin yamsira, Sirket’in faaliyetlerine iliskin risklere ve Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektort etkileyebilecek belirsizliklere isbu izahnamenin S’inci boliimiinde yer

verilmistir.
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraccimin kar beklentiler:i ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlierine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirlabilecek
sekilde hazirlandiina iliskin acikiama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi: / C !
»

02 Tz 7071
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihracginin genel organizasyon semasi:

Yonetim Kurulu

Yinetim Kurulu Damgman I¢ Kontrol
Genel Miidiir
Geanel Miidiir Yardmas
—— : =
15 Gelistirme Tretim Genel Sekreter Hukuk Kaynakl
15.2. idari yap::

15.2.1. fhraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Mubasebe

Finans

Son 5 Yilda Gérev Siiresi / Sermaye Payi
Adi Soyad Gérevi is Adresi Thraggida Kalan Gorev
s Ustlendigi Siiresi
Girevler (TL) (%)
Levent Mah.
Comert Sk.
Orh Ui mYaPielsr eij Yoneti 2 Yil/
rhun aza Sitesl onetim 1
KARTAL ];(”“‘l:‘;ﬂl Blok No: 1B | Kurulu Baskant | 1 Y1l 11 Ay 44.999.950 | 99,99
I¢ Kap:1 No:
20 Besiktas
Istanbul
Levent Mah.
Comert Sk.
Yonetim Yapikredi
Burhan | Kurulu Uyesi | PlazaSitesi B | . ) Mroidiir 2Y1/ ) i
KARADEMIR / Genel Blok No: 1B 1 Y111 Ay
Miidiir ic Kap: No:
20 Begiktas
istanbul
07 temmuz 204
; 113
7 ) KARTAL 27 m:iﬂ"f,)fis
7/ Laven H;F‘:}(;\‘N%:‘ .
lﬁ‘ 3 [ / 7 B 3624 i Nor 298841 5
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Adi Soyadi

Ece SOLMAZ
SAKA

T 1

Gorevi

Yonettm
Kurulu Uyesi

is Adresi

Levent Mah.
Comert Sk
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: IB
i¢ Kapi No:
20 Besiktas
istanbul

"] Sonsvida |

:lghragglda
Ustlendigi
Gorevler

—

L B R

Gorev Siiresi/ |

Kalan Gérev |
Siiresi

Sermaye Pay:

| (TL)_

]

(%)

— e

2Yil/
1 Yil 11 Ay

Hasan Recai
ANBARCI

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi

Levent Mah.
Comert Sk.
Yapikredi
Plaza Sitesi B
Blok No: 1B
I¢ Kap1 No:
20 Besiktas
[stanbul

2Y/
1 Yil 1l Ay

Ozgiir
MUNGAN

Bagimsiz
Yonetim
Kurulu Uyesi

Levent Mah.
Comert Sk.
Yapikredi

Plaza Sitesi B

Blok No: 1B
f¢ Kap: No:
20 Begsiktas

fstanbul

2Y/
1Y1l11 Ay

Sirket yonetim kurulu iiyeleri Sirket’in 04.06.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 2 yilhgina
gorev yapmak iizere segilmistir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. . SonS$ Yilda Sermaye
Ad Soyadi Gorevi is Adresi ihragcida Ustlendigi Payr
Gorevler (TL) | (%)
Levent Mah. Comert
Burhan Sk. Yapikredi Plaza
KARA : Genel Miidiir | Sitesi B Blok No: 1B I¢ Genel Miidiir - -
e Kap1 No: 20 Besiktas
Istanbul
Levent Mah. Comert
- Sk. Yapikredi Plaza -
Alper YILDIZHAN G;‘:éﬁ‘:i‘l" Sitesi B Blok No: 1B fg G;’:‘ljx‘c’i':’
Kap1 No: 20 Besiktas
Istanbul
02 Tenna 2021
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15.2.3. ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢¢imin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 26.12.2014 tarihinde kurulmustur

15.2.4. ihragccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracq1 son 5 yil igerisinde kurulmusg ise kurucularin birbiriyle akrabalk iligkileri

hakkinda bilgi:

Sirket’in 45.000.000 TL ¢ikarilmig sermayesindeki paylarin 44.999 950 TL tutarindaki kismina
sahip olan Orhun KARTAL, Sirket sermayesindeki 50 TL nominal degerli paylara sahip olan
Yonca KARTAL ile evlidir.

15.3. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Is Tecriibesi

Adi Soyadh Unvam (Yil) Egitim Durumu
Orhun KARTAL Yonetim Kurulu Baskani 30 Lisans
Burhan KARADEMIR YoOnetim Ku;/[uiljlcli iI;'yesn / Genel 18 Yiiksek Lisans
Ece SOLMAZ SAKA Yonetim Kurulu Uyesi 10 Lisans
Hasan Recai ANBARCI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 28 Yiiksek Lisans
Ozgiir MUNGAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 32 Lisans

Orhun KARTAL - Yonetim Kurulu Bagkam

Orhun KARTAL, Bogazigi Universitesi Ingaat Miihendisligi mezunudur. 1991 yilinda ¢alisma
hayatina baglamustir. 1991-2012 yillarinda Kay: Ingaat A.$.’de Baskan ve Kurucu Ortak olarak
gorev yapmustir. 2013 yilinda yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyetlerde bulunmak amaciyla
Hun Sirketler Grubu’nu kurmusg ve giiniimiize degin faaliyetlerine devam etmekte olup, Orhun
Kartal Yonetlm Kurulu Baskam ve Kurucu olarak goérev yapmaktadlr Aym zamanda 2017

tamamlamistir. Karademir, Marmara Universitesi’nde 2011-2013 yillar arasinda Muhasebe ve
Finans (Ingilizce) alaninda yiiksek lisansim tamamlamustir. 2017 yiinda Istanbul Ticaret
Universitesi’nde  Muhasebe ve Denetim alaninda baslamus oldugu doktora egitimini
tamamlamak iizeredir. Caligma hayatina, 2003-2010 yillan arasinda Yildiz Holding A.S.’nin Ic
Denetim Departmaninda denetci ve kidemli denetgi olarak galisan Karademir, bu siiregte grup
sirketlerinin i¢ denetimlerini yiiriitmiigtiir. 2011-2013 yillan arasinda Gézde GSYO A.§’de I¢
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Denetim Miidurii olarak ¢ahsan Karademir, 2013-2017 yillan arasinda Azmiisebat Celik
A §’de Fabrika Direktorii olarak ¢ahisnugti. 2018 Yilinda Hun Holding A S.’de Mali isler
Direkt6rii gorevine baglayan Karademir, holding ve bagh istiraklerinin tiim mali islemlerinin
koordinasyonu ve yonetilmesi, vergi planlamalarinin yapilmasi ve mali isler ekibinin
yonetilmesi gorevini stirdiirmiigtiir. Nisan 2021 itibariyle Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim
A.$. de Genel Miidiir olarak goreve baglamigtir,

Ece SOLMAZ SAKA - Yonetim Kurulu Uyesi

Ece SOLMAZ SAKA, 1986 dogumludur. London Southbank Universitesi Hukuk Fakiiltesi
mezunu olup, 2014 yilinda [stanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden Tiirk Hukuku denkligi
almigtir. Caligma hayatina 2011 yilinda baslamis olup, Naipoglu Hukuk Biirosu ve Goksu Safi
Isik Avukathik Ortakhigi’'ndaki caligmalarinin ardindan 2015 yilinda Istanbul Barosuna
kaydolmasin takiben Inal Hukuk Biirosu’nda avukat olarak gérev yapmustir. Ardindan 2017
yilinda Hun Holding biinyesinde Hukuki Danigmanlik gérevine baglamus ve son olarak 2021
yilinda Hun Holding Bas Hukuk Miisavirligi gérevine halen devam etmektedir.

Hasan Recai ANBARCI - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Hasan Recai ANBARCI, 1968 dogumludur. Bogazici Universitesi, Miihendislik Fakiiltesi,
Insaat Miihendisligi ve Sabanci Universitesi Executive M.B.A. Yonetim Bilimleri boliimii
mezunudur. 1993 yilinda is hayatina baglamgtir. Garanti Bankasi’nda Kurumsal Ticari
Pazarlama Uzmani, Interbank A.S. de Kurumsal Pazarlama Yonetmeni, Halkbank Tas’da
Kurumsal Pazarlama Miidiirii olarak ¢aligmalarinin ardindan Akbank Tag’da Kurumsal Sube
Miidiirii olarak ¢calismaya baglamus ve cesitli kademelerden sonra 2017-2018’de Akbank Tas’ta
Genel Miidiir Yardimcisi olarak caligmistir. Aym zamanda Ak Finansal Kiralama A.S., Akbank
AG ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve Kredi Komitesi
Baskanlig1 gorevlerini yiiriitmiigtiir.

Ozgiir MUNGAN - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ozgiir MUNGAN, 1967 dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme
mezunudur. 1989 yilinda calisma hayatina baslamugtir. T.Emlak Bankasi’nda Miifettis
Yardimcisi olarak galigmaya baglamug ve gesitli kademelerde ¢aligmaya devam etmigtir. 2004-
2006 yillarinda T.M.S.F. Tahsilat Dairesi Bagkanlig1’nda Tahsilat ve Alacak Satistan Sorumlu
Daire Bagkan Yardimcis: olarak ¢aligmugtir. Aymi zamanda Entil Endiistri Yatinmlan Tic. A.S.,
Emzet Akaryakit Dagitim ve Otomotiv A.S., Kiimag - Kutahya Magnezit Isletmeleri A S.,
Zeytinoglu Holding A.S.’de Y6netim Kurulu Uyesi ol e :

A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev yapsn
ve Ekspo Faktoring A.S.’de Genel Miidiir olarak,
Group’da CEO olarak caligmistir.




15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu girketlerdeki sermaye paylar: ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
i Sermaye Sermaye
Adi Soyadh Sirket Unvam Gorevi Devam Edip
Etmedigi Pay1 (TL) | Pay (%)
ORHUN | grolive Analos Tamacilik | yinetim Kurulu | Devam |
KARTAL |27y Bagkam Ediyor
Sirketi
ORHUN | Agrolive Tani Flay vanctik | YonetimKurulu | Devam | )
KARTAL A‘g‘ ¥ Bagkam Ediyor
ORHUN | Aks Isletme Yonetim Ve Yonetim Kurulu Devam
KARTAL | Dangmanlik A.S. Bagkani Ediyor | 890-100.00 | 98,99%
ORHUN . o . . o gee Devam
KARTAL Alihan Enerji Uretim Ltd Sti. Sirket Miidiirii - - -
ORHUN | Alkons Enerji Uretim Sanayi Ve | Yénetim Kurulu Devam A )
KARTAL | Ticaret Anonim Sirketi Bagkani Ediyor
ORHUN g . . o Devam
KARTAL Als Enerji Uretim Ltd Sti. Sirket Miidiirii Bl - -
ORHUN | Alsun isletme Ve Yonetim Yonetim Kurulu Devam ) )
KARTAL | Anonim Sirketi Bagkani Ediyor
ORHUN ﬁ&ﬁ;ﬁ%ﬁz ?I?am um Yonetim Kurulu Devam ) i
el Organizasyon Yayin Tic. A.S. Bagkan: Lt
ORHUN [ Aton Endiistri Enerji San Ve Yonetim Kurulu Devam ) A
KARTAL |Tic. A.S. Bagkam Ediyor
ORHUN | Attalos Tagimacilik Ve Arag Yonetim Kurulu Devam 49950 99,999
KARTAL | Kiralama Anonim Sirketi Bagkani Ediyor 7
ORHUN | Bahaettin Titiz Enerji San Tic Yonetim Kurulu Devam ) )
KARTAL | A.S. Bagkam Ediyor
ORHUN | Bomerka Isletme Ve Yonetim Yonetim Kurulu Devam
KARTAL | Anonim Sirketi Baskan Ediyor | 4990 99.99%
ORHUN | Borka Pazarlama Dis Ticaret Yonetim Kurulu Devam
KARTAL | Anonim Sirketi Baskani Ediyor | 4990 99.99%
ORHUN | Brh Tanm Isletme Anonim Yonetim Kurulu Devam
KARTAL | Sirketi Baskant Ediyor | 4990 99.99%
ORHUN | Comert Perakende Gida Ve Dig | Yo6netim Kurulu Devam 49950 99.99;
KARTAL | Ticaret Anonim Sirketi Bagkam Ediyor en
ORHUN | Enerka Pazarlama Dis Ticaret Yonetim Kurulu Devam 49950 99.999
KARTAL | Anonim Sirketi Bagkam Ediyor ’
ORHUN | Gesin Elektrik Uretim San. Ve | Yonetim Kurulu Devam A
KARTAL [Tic. A.S Bagkam Ediyor
ORHUN " copw . . T Devam
KARTAL Giin Is11 Enerji Uretim Ltd Sti. | Sirket Miidiirii Bdiyor -
ORHUN | H1 Solar Enetji Uretim San Ve | Yonetim Kurulu Devam i
KARTAL | Tic. A.S. Bagkam Ediyor
ORHUN | HI2 Solar Enerji Uretim San Ve | Yonetim Kurulu Devam i
KARTAL |[Tic. A.S. Bagkani Ediyor
% 02 Tenmz 7071
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ORHUN | H16 Solar Enerji Uretim San Y énetim Kurulu Devam :

KARTAL | Ve Tic. AS. o Baskan! Ediyor | 00000 | 100.00%

ORHUN | H20 Solar Enerji Uretim San Yonetim Kurulu Devam o

KARTAL |VeTic. AS. | Baskan e e B

ORHUN | H22 Solar Enerji Uretim San Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Ve Tic. AS. | Baskam Ediyor | 20 99.99%

ORHUN | H23 Solar Enerji Uretim San Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Ve Tic. AS. Bagkam Ediyor

ORHUN | H26 Solar Enerji Uretim San Ve | Yonetim Kurulu Devam

KARTAL |Tic. ASS. Bagkan! Bdiyor | %% 99.99%

ORHUN | H28 Solar Enerji Uretim San. Yénetim Kurulu Devam >

KARTAL |VeTic. AS. Baskani Ediyor

ORHUN | H29 Solar Enerji Uretim San. Yénetim Kurulu Devam

KARTAL | Ve Tic. AS. Baskan: e el

ORHUN | H31 Solar Enerji Uretim San. Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Ve Tic. AS. Baskan! Ediyor |40 99,99%

ORHUN | Helios Yatirtm Enerji Uretim Yonetim Kurulu Devam )

KARTAL |San Ve Tic A.S.(H27) Bagkani Ediyor

ORHUN | Ht Gayrimenkul Yatrim Ve Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Tic. A.S.(H30) Baskan: e L I

ORHUN | Hun Havacilik Sanayi Ve Yénetim Kurulu Devam

KARTAL _| Ticaret Anonim Sirketi Bagkani Ediyor SED | R

ORHUN . Yonetim Kurulu Devam

KARTAL Hun Holding A.S. Gl B 8.991.000 99,99%

ORHUN | Kartal Yenilenebilir Enerji Yénetim Kurulu Devam

KARTAL | Uretim Anonim Sirketi Baskani Ediyor | 24950000 | 99,99%

ORHUN | Kemerboyu Yonetim Yonetim Kurulu Devam

KARTAL _| Damsmanhik Anonim Sirketi Baskani Ediyor S| B

ORHUN | Kemerburgaz Egitim Hizmetleri | Yonetim Kurulu Devam 900 0.10%

KARTAL |AS. Bagkan Ediyor U

ORHUN | Kemerka isletme Ve Yonetim Yonetim Kurulu Devam

KARTAL _| Anonim Sirketi Baskan Ediyor Sl

ORHUN Kocbey Enerji A.S Yonetim Kurulu Devam ) )

KARTAL | 0€9ey =negt 9. Bagkani Ediyor

ORHUN . . cry .. | Yonetim Kurulu Devam

KARTAL Koray Holding Anonim $irketi Baskan! St 49.950 99,99%

ORHUN | Koray sletme Enerji Yatirim Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Anonim Sirketi Baskan Ediyor B || e

ORHUN | Krt Enerji Uretim San. Ve Tic. | Yonetim Kurulu Devam : )

KARTAL |A.S. Bagkani Ediyor

ORHUN | Krtl Gayrimenkul Ve Yonetim Kurulu Devam

KARTAL | Danismanlik Anonim Sirketi Baskam Ediyor

ORHUN | Mbk Enerji Turizm San Ve Tic | Yonetim Kurulu Devam

KARTAL |AS. Baskam Ediyor el

ORHUN | Merka Pazarlama Dis Ticaret Yonetim Kurulu Devam

KARTAL _| Anonim Sirketi Ediyor 49.950 | 99.99%

ORHUN | Nrl Enerji Uretim San. Ve Tic. Devam

KARTAL |AS. diyor SR | B

Orba Teknoloji Endiistriyel
gRIITUMI' Makine Ve Ticaret Anonim B 70.000 70,00%
Sirketi YU 7 1 2021
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:" e - 1 ] Gorevine [ Ser-m;y;" [ Se-r\may-e-
Adi Soyad: Sirket Unvam Gorevi Devam Edip “

o S e | PanMh) | P
ORHUN | Osdes Fncrjl Elektrik Uretim Yonetim Kurulu Devam i
KARTAL |AS. o Baskani _Ediyor | | ]
ORHUN | Sunka Saglik Hizmetleri Ve Yonetim Kurulu Devam . o
KARTAL | Enerji Anonim Sirketi Bagkan Ediyor 49.950 ] 9999%
ORHUN | Sunsis Enerji Sistemleri [zleme | Yonetim Kurulu Devam i
KARTAL | Ve Yénetimi A.S. Baskant Ediyor o
ORHUN | Szn Enerji Uretim San. Ve Tic. | Yonetim Kurulu Devam .
KARTAL |AS. o Bagkan Ediyor .
ORHUN | Turuncu Enerji Uretim San Ve | Yonetim Kurulu Devam
KARTAL |TicAS Bagkant |7 RH || S
ORHUN | Uluka Tanm Hizmetleri Ve Yonetim Kurulu Devam
KARTAL | Ticaret Anonim Sirketi Baskani Ediyor GRERT SR
ORHUN | Yaprak Enerji Uretim San. Ve Yénetim Kurulu Devam )
KARTAL |Tic.A.S Bagkant Ediyor
ORHUN | Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd " T Devam
KARTAL | Sti. Sirket Midirli | g0 ) )
ORHUN [ Kayen Alfa Enerji Elektrik Yonetim Kurulu Devam i )
KARTAL | Uretim Anonim Sirketi Bagkani Ediyor
ORHUN | Koray Gayrimenkul Ve Yatinm | Yonetim Kurulu Devam
KARTAL |AS. Baskani | el |
ORHUN | Koray Ingaat Sanayii Ve Ticaret | Yonetim Kurulu Devam ;
KARTAL |AS. Baskan! B || ol || B
ORHUN | Koray Yap Endiistrisi Ve Yonetim Kurulu Devam
KARTAL |YaturnmA.S. Baskani Ediyor e G
ORHUN | Koray Gayrimenkul Yatirim Yonetim Kurulu Devam i .
KARTAL | Ortakhigi A.S. Bagkant Ediyor

15.5. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimn kétiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacakcihg veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: ahnmg cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim

bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccimn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iligkin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslannca _
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: i‘ & '"""

Yoktur. 02 femz 2071
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15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ertakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm ihraggiya kargi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar
catiymalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragci som 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraccimin gikardif ve ybnetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracca son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclannm satigi konusunda pelirli bir siire icin bu Kigilere getirilmis s lamalar

hakkinda ayrintih bilgi: ,C.t B

: o P
& ‘\,’a
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16.1. Son yillik hesap dénemi jtibartyla ihragcimn yonetim kurulu iiyelerPile=yéffetimde
sbz sahibi personelinin; ihracc: ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve

saglanan benzeri menfaatler:

02 Tenmaz 2021

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibartyla Thrager’nin yonetim kurulu
tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline herhangi bir menfaat saglanmamusgtir.
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16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
tdeyebilmek icin ihraccumin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

izahnamede yer almas: gereken tinansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in yonetim kurulu
iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri deyebilmek igin aynlmus olan veya tahakkuk edilen herhangi bir tutar
bulunmamaktadir

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. fhragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kurulu

Ads Soyads Son 5 Yilda (i;llragglda Ustlendigi Giirev"Siires.i. / K.alan
orevler Gorev Siiresi
Orhun KARTAL Yénetim Kurulu Baskam 2Yil/1Yil Il Ay
Burhan KARADEMIR Genel Miidiir 2Yil/1Yilll Ay
Ece SOLMAZ SAKA - 2Yil/1Yi1l 1l Ay
Hasan Recai ANBARCI - 2Yil/1Yil 11 Ay
Ozgiir MUNGAN - 2Yil/1Yilll Ay

Yonetimde S6z Sahibi Personel

Adi Soyads Son 5 Yilda ihracaida Goreve Baglama | Gorev Siiresi /Kalan
Ustlendigi Gorevler Tarihi Gorey Siiresi
Burhan KARADEMIR Genel Miidiir 26.04.2021 -
Alper YILDIZHAN Genel Miidiir Yardimcisi 12.05.2021 -

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihracc1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iligkin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in yonetimde s®z sahibi personeline, akdedilmig ig sdzlesmelerinin sona ermesi
durumunda, 4857 sayih Is Kanunu gercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin
ticreti vb. 6deme yikiimliiliigi ile is sozlesmesinden kaynakli 6deme yiikiimliiligi
dogabilmekte olup, bunlarin haricinde herh 1gidsiryasal yiikiimliilik yoktur.




17.3. ihracginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadh
ve bu komitelerin gorev tammiari:

Sirket'in izahname tarihi itibartyla mevcut yénetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yonetim komutesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karan alinmamugtir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin
halka arzim takiben SPK’min I1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halukarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
SPK’nin 1I-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca, paylarimn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi igin
Kurula basvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ugiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem
gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir. Sirket tarafindan halka arz ncesinde 2 (iki) bagimsiz yonetim kurulu
iiyelesinin segimi 04.06.2021 tarihli genel kurul toplantisinda gerceklestirilmigtir.

17.4. fhracomn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karmisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket esas sozlesmesinin «Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” bashkh 18’inci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan kurumsal yonetim
ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar1 gegersiz olup, esas sdzlesmeye aykin sayilir.

Sirket, [I-17.1 sayii Kurumsal Yo6netim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar iigiincii grup i¢inde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim
Tebligi kapsamindaki soz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylannin Borsa’da islem gormeye
baglamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamig

olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurnimas zorunlu olan ihraccumn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatinmer iliskileri Boliimii tiim gahiymalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve $j
internet sitesini kullanmaya dzen gostererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyet i
getirmeyi amaglamaktadur: 02 reamz 2079 i
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Yaunmeilarin Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini mevzuat cergevesinde karstlamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokumanlarim
hazirlamak,

Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amactyla gerekli onlemleri almak,

Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gergeklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylaninin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada iglem gormeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatinmci
iliskileri boliimii olugturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada iglem gormeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gecmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar saglayan personel atamasint gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyla personelin dagihm
hakkinda aciklama

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibari ile personeli bulunmamakla
birlikte son durum itibariyla personel sayilan faaliyet alanlari ve coprafi bolge itibanyla
asagidaki tablolarda gosterilmistir:

Faaliyet Alanlan Itibariyla Personel Sayilari fzahname Tarihi itibanyla
Yo6netim 2
Hukuk 1
ic Denetim " 1
Muhasebe 7 Teme 2071 2
Finans 1
Uretim Rt 1
Insan Kaynaklari ' - 1
Is Gelistirme =t [ &5 1
Ic Hizmetler RN YN 1
TOPLAM * ¥ o 11
® pv
[ Cografi Blge itibariyla Personel Sayilar izahname Tarihi itibaryla
Istanbul 8
Tzmir 3
TOPLAM 11
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Sirket’in 1zahname tarihi itibariyla 11 personeli mevcut bulunmaktadir. Sirket’in bagh
ortakliklart biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iliskin bakim, onarim ve teknik
islerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsamunda Sirket'in iligkili tarafi olan Sunsis
Enerji Sistemleri izleme ve Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu cergevede, sOz
konusu operasyonel faaliyetler kapsaminda Sirket'in  personel ihtiyact soz konusu
olmamaktadir. Bunun yamsira, Sirket biinyesinde istihdam edilen 11 personel, yonetici, mali
ve teknik personellerden olusmakta olup, bu personeller arasinda yer alan miihendisler
araciipiyla Sunsis Enerji Sistemleri fzleme ve Yonetim A.S.’den alinan Sirket'in bagh
ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iliskin bakim, onanm ve teknik
islerin sevk ve idaresi hizmeti yaninda teknik faaliyetler yerine getirilebilmektedir.

18.2. Pay sahipligi ve pay epsiyonlari:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihracginin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragcimin paylarna yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhracgmmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel Kigiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade: S

yle kigiier y a2 g ;g.c.*

02 Tenmuz 202

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Son Genel Kurul Tarihi itibanyla . a
(04.06.2021) izahname Tarihi Itibanyla
Adi Soyad:
(TL) Sermaye | Oy Hakk: (TL) Sermaye Oy Hakka
Pay1 (%) (%) Pay1 (%) (%)
Orhun KARTAL }44.999.950] 99,9999 99,9999 |44.999.950| 99,9999 99,9999
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Yonca KARTAL

50

0,0001

0,0001

50

0,0001

0,0001

TOPLAM

45.000.000

100,00

100,00

45.000.000

100,00

100,00

Sirket’in mevcut 45.000.000 TL ¢ikanilmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyla ortaklari arasindaki dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sirket’in tiizel kigi ortagi bulunmadis igin, Sirket sermayesinde dolayl olarak %5 ve iizerinde
pay sahibi olan herhangi bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarma iliskin bilgi veya

bulunmadiina dair ifade:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 45.000.000 TL olan cikarilms sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
aynlmstir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarin ortaklar arasinda dagilim
agagidaki tabloda g6sterilmektedir:

Ad Soyadi Pay Grubu imtiyaz Nominal Tutar (TL) (%)
(A) Var 11.000.000 24,4444
Qi LT B) Yok 33.999.950 75.5555
Yonca KARTAL (B) Yok 50 0,0001
TOPLAM 45.000.000 100,00

Sirket esas sézlesmesinin 7’nci maddesi uyaninca Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimleri cercevesinde segilecek
5 (bes) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki tiyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek ilyelerin tamarm
bagimsiz tiyeler digindaki iiyelerden olusur.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardur.

Sirket esas s6zlesmesinde (B) grubu paylara taninmug herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ ) Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyazlarn tiirii Oram
Oldugu (%)

A e clo.—.}-'x— i Y ., “




e e

Yonetim kurulu aday 1‘ I B
| | gbsterme imtiyazi :
A Nama -Genel kurul 1,00 1 000.000 | 24,44
toplantisinda 5 oy hakki ’ |

ol  imtiyaze | .y
B | Hamiline  Yokwr | 1,00 ~34.000.000 75,56
~ TOPLAM 45.000.000 100,00

v

Sirket sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin tamami
Orhun KARTAL a, Sirket sermayesindeki 34.000.000 TL. nominal degerli imtiyazsiz (B) grubu
paylann ise 33.999.950 TL nominal degerli kismi Orhun KARTAL’a ve 50 TL. nominal degerli
kism: Yonca KARTAL’a ait olup, imtiyazlar hakkinda detayli bilgi izahnamenin 21.15.
numaral1 boliimiinde yer almaktadir.

19.4. fhraccmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayll olarak ihracgimn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotilye kullanmlmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gercevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Orhun KARTAL’a aittir.

fhracgiun  yénetim hakimiyetinin kotiiye kullamlmas: konusunda mevzuatta ve €sas
sozlesmede yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda bir tedbir alinmamustir.

19.5. fhragcmin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlegmesi kapsaminda, yonetim hakimiyetinin el degistirmesine 1ligkin herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri esas alinir.

izahname tarihi itibanyla, Sirket’in yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek herhangi
bir anlasma bulunmamaktadr.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas1 olan
gercek kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket’in 45.000.000 TL gikarilmus sermayesindeki paylarin 44.999.950 TL tutarindaki kismina
sahip olan Orhun KARTAL, Sirket sermayesindeki 50 TL nominal degerli paylara sahip olan
Yonca KARTAL ile evlidir. -
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20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflari ile
yapilan iglemleri agagidaki tablolarda gosterilmistir.

(TL) 31.03.2021 2020 2019 2018
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar L >

{liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.310 45 31.674.722 12.720.409
fliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 12.807 - - -
iliskili Taraflara Diger Borglar 18.081 2.751.307 | 107.647.147 28.377.501
fligkili Taraflarla Yapilan Islemlerden 1.533.178 9.872.258 5.453.205 664.807
Giderler

Sirket’in tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar1 lehine vermis oldugu
teminat, rehin, ipotek ve kefaletler bagh ortakliklarin biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerinin finansman icin alinan krediler kapsaminda verilmis olup, bunun diginda Sirket
tarafindan iligkili taraflar1 lehine verilen teminat, rehin, ipotek ve kefalet bulunmamaktadir.

Sirket’in 2018 ve 2019 yillani itibanyla iligkili taraflardan diger alacaklar ile iligkili taraflara
diger borglannin Genmli bolimi Sirket'in SPKn’nun 26'nci maddesi uyarinca yonetim
kontroliine sahip olan ortag1 Orhun KARTAL’dan olan alacaklari ile Orhun KARTAL’a olan
borglarindan olugmaktadir. Sirket’in s6z konusu dénemlerde Orhun KARTAL’a olan alacak ve
borcu bagh ortaklik devralinmasi kapsaminda olugan alacak ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in bagl ortakliklari blinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim,
onanm ve teknik iglerin sevk ve idaresi hizmet alim sozlesmesi kapsaminda Sirket’in iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilmekte ve bu
kapsamda iligkili taraflar ile yapilan islemlerden giderler olugmaktadir. Sunsis Enerji Sistemleri
fzleme ve Yonetim A.S.’nin ana faaliyet konusu yenilenebilir enerji tesislerine, bakim, onarim,
uzaktan izleme ve analiz, isletme yonetimi gibi hizmetler sunmaktir. Sunsis Enerji Sistemleri
fzleme ve Yonetim A.S. bakim, onanim ve izleme islemlerini i¢cin SCADA (“Merkezi
Denetleme Kontrol ve Veri Toplama”) sistemi ile yiiriitmektedir. Bu sistem, giineg enerjisi
santrallerinin tamamini uzaktan izlemeye imkan vermektedir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan iglerin ihra¢gimin net satig hasilat icindeki pay:

bilgi: 02 tenmz 201 4 ’
() 4
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibartyla iligkili taraflara yaf 1la£i @4
Sirket’in net satis hasilat icindeki pay1 asagidaki tabloda 6zetlenmektedir: A 923 &
“ n piyas”
| (TL) [ 31.032021 | 2020 | 2018 [ 7ZBaf
> 127
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fligkili Taraflarla  Yapilan [slemlerden [ 533,178 —[ 0872258 | 5.453.205 - ]

664.807

Giderler L
Haslt | 10893028 |65.144.130 | 39.205379 | 18311677
iliskili Taraflarla Yaptlan Islemlerden t /

| Giderler/Hastlat ! _0’ If‘___\___?’_’?__ _"0_"4__ e ___(i’_oi_

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 45.000.00 TL olan gikanlmig sermayesi her biri 1 TL nominal degerli olmak iizere
toplam 11.000.000 TL nominal degerli 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 TL
nominal degerli 34.000.000 adet (B) grubu hamiline toplam 34.000.000 adet paylara ayrilmistir.
Sirket’in mevcut gikarlmig sermayesinin tamami muvazaadan ari sekilde 6denmigtir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL’dir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayismin mutabakat1 ve
jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.5. ihraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar ihracqa paylarimn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktan ve doniigtii
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:
07 Tenmaz 202

Y oktur.
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmiar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Tescil TTSG TTSG Genel Onceki Sermaye Nakit Ig Kayngklardan ) Yeni
Tarihi Tarihi Sayisi Kurul (TL) Sermaye Sermaye Artist Sermaye
v Tarihi Artigi (TL) (TL) (TL)
28.12.2020 | 28.12.2020 | 10233 | 25.12.2020 50.000 44.950.000 - 45.000.000

Sirket’in 25.12.2020 tarihli Genel Kurul karari cercevesinde, Sirket’in 50.000 TL tutanndaki
sermayesi, tamarmu pay sahibi Orhun KARTAL’1n Sirketten olan alacaklarindan kargilanmak
suretiyle 44.950.000 TL artirilarak 45.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir.

21.9. fhraccmmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirumciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmast halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraccimin mevcut durnm itibariyle paylarimn borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir dnceki yilda eger ihraggl halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihraccimin paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklestirilen.¢

gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi: /’ .C_*
»

Yoktur.
21.12. Esas s6zlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kisilerce imzalanmisg Sirket’in esas sozlesmeSiile
hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yOnergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas
sozlesmeye ve i¢ yonergeye iliskin 6zet bilgiler agagida verilmektedir.




Sirket’in amag ve konusu esas sozlesmenin “Amag ve Konu” baghkh 3'iinci maddesinde
diizenlenmis olup, izahnamenin 21.13. numarah boliimiinde ayrintih olarak agiklanmistir

Sirket’in sermayesi, sermayesindeki paylar ve paylarin devrine iliskin esaslar esas sozlesmenin
6’nc1 maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.15., 21.16., 21.18. ve 21.19. numarah
bolimlerinde ayrintili olarak agiklanmigtir

Sirket yonetim kuruluna iligkin hiikiimler esas sozlesmenin “Yonetim Kurulu ve Siires1”
baglikli 7'nci maddesi, “Sirketin Yonetimi, Temsil ve [lzami” baglikli 8'inci maddesi ve
“Yonetim Kurulu Toplantilart ve Kararlar1” baghkli 9’uncu maddesinde diizenlenmis olup,
izahnamenin 21.14. numarali bsliimiinde ayrintih olarak agiklanmustir.

Sirket’in genel kuruluna iligkin hiikiimler esas sozlegsmenin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu
maddesinde diizenlenmis olup, izahnamenin 21.17. numarali boliimiinde ayrintili olarak

aciklanmigtir,

Sirket’in 20.12.2017 tarihinde ticaret siciline tescil edilen i¢ yonergesi Sirket Genel Kurulunun
Caligma Esas ve Usullerini TTK hiikiimlerine gore diizenlemektedir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikl1 3’iincti maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
konular baglica sunlardir:

Sirket, yurtici ve yurtdiginda elektrik iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmas,
elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasitenin miiterilere satis1 ile

istigal eder.

Sirket bu amacim gergeklegtirmek iizere elekirik piyasasi mevzuatina uygun olarak agagidaki
konularda faaliyette bulunacaktir:

1. Elektrik enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak,
satin almak, kiralamak, kiraya vermek.

07 ez 20015 {retilen elekirik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig lisans: sahibi tiizel kisilere,
perakende lisans1 sahibi tiizel kigilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla
satmak.
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Jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili her tiirli faaliyeti yapmak

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlari gergeklestirmek igin Sirket faaliyetleri
ile simrli olmak kaydiyla asagidaki hususlar ile de istigal edebilir;

L.

Faaliyet konulan ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler agmak ve
pazarlamacilik faaliyetinde bulunmak.

Faaliyet konular ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makine ve ekipman kiralamak,
satin almak ve satmak.

Faaliyet konulart ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve igletmek.

Faaliyet konulari ile ilgili olarak her tiirlii gayrimenkul, mal ve ara¢ edinmek, bunlari
igletmek, satin almak, satmak, ipotek, rehin ve kefalet almak gayrimenkule miiteallik,
tevhid, ifraz, terk, irtifak hakki tesisi ve benzeri tiim islemleri yapmak, Sirketin lehine
ayni haklar tesis etmek.

Kendisi ile istirak ve bagl ortakhiklarinin ihtiyact icin para temini amactyla yerli ve
yabanct girket ve bankalardan uzun, orta ve kisa vadeli krediler almak.

Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, Sirket’in
kendisi, igtirakleri ve bagli ortakliklan adina veya ticiincii kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermek veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmek, kredi veren yerli ve yabanci
kuruluglar ile bankalara borglanmak, kredi sozlesmeleri yapmak, borglanina karsilik
olarak alacaklanm temlik etmek.

Faaliyet konulan ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanci sirketlerle anlagmalar yapip,
yurtici ve yurtdiginda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak.

Kurucu olarak katildign ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve
teknik organizasyonlarim saglamak.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ortiilii kazang aktanimina iliskin hiikkiimleri sakh tutulmak kaydiyla, yurt
ici ve yurt diginda sirket kurmak, ortaklik yapmak, mevcut ve ileride kurulacak isletme
ve sirketlere igtirak etmek, devralmak, devretmek kurulmus ve kurulacak sirketlerin,
paylarini, kamu kesimi ve 6zel sektor borglanma araglarim ve diger menkul kiymetlerini

. satin almak veya satmak, devretmek ve bunlar iizerinde her tiirlii tasarrufta bulunmak.



| 1. Amaci ile ilgili olarak marka, thtira berat, ustalik, (know how) ve diger sinai miilkiyet
haklarini iktisap etmek, devir ve ferah etmek ve bunlar tizerinde lisans anlagmalar

yapmak.

12. Yukanda gosterilen konulardan bagka ileride sirket icin faydali ve liizumlu goriilecek
baska islere girisilmek istendigi takdirde, Yonetim Kurulu karari ile Sirket bu isleri de

yapabilecektir.
Sirket amag ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Ticaret Bakanlig1 ve Sermaye Piy
Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir. %
5 : 02 tem 2021
21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin nemli hiikiimlerin ozetleri: (

Sirket esas sozlegsmesinin “Yonetim Kurulu” baglikli 7’nci maddesi uyarinca:

- Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Serniay
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri gercevesinde secilecek 5 (bes) liyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki iiyest (A) Grubu pay sahiplerinin
cogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz iiyeler
digindaki iiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu ilyeleri ise Genel Kurul tarafindan
genel hiikiimlere gore belirlenir.

- Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.

- Tigzel kigiler Yonetim Kurulu’'na iiye segilebilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu iiyesi
olarak secildigi takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan
belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil ve ilanin yapilmig
oldugu Sirket’in internet sitesinde hemen agtklanur. Tiizel kisi Yonetim Kurulu iiyesi
adina sadece bu tescil edilmis gergek kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim
Kurulu iiyesi olan tiizel kisi kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman
degistirebilir.

- Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz
yonetim kurulu iiyesinin bagimsizligim kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan
gecici olarak atama yapilir ve miiteakip ilk Genel Kurulun onayina sunulur. Genel Kurul
tarafindan se¢imi onaylanan iiye, yerine secildigi iiyenin kalan gorev siiresini tamarmlar.

- Yonetim Kurulu iiyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadig zamanlarda bagkana
vekalet etmek iizere en az bir bagkan vekili segilir.
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Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri saklhdir.

Yonetim Kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal y6netime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek ticret ve diger mali haklar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yénetim flkeleri dikkate alinarak Genel Kurul’ca belirlenir.

- Yonetim Kurulu iiyeleri, esas sozlesmeyle atanmis olsalar dahi, giindemde ilgili bir
maddenin bulunmasi veya madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig: halinde,
Genel Kurul karariyla her zaman gérevden alinabilirler.

Sirket esas sozlesmesinin “Sirketin Yonetimi, Temsil ve Ilzami” baglikli 8’inci maddesi

uyarinca:

- Yonetim Kurulu, Genel Kurul’un gérev ve yetkileri disinda kalan ve Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, isbu esas s6zlesme ve ilgili diger mevzuatla ve
Genel Kurulca kendisine verilen iglerin yiiriitiilmesinde ve Sirket’in idaresinde gorevli
ve yetkilidir.

- Yonetim Kurulu, diizenleyecegi bir i¢c yonergeye gore yonetim yetkisini kismen veya
tamamen bir veya birka¢g Yonetim Kurulu iiyesine veya liciincii kisiye devretmeye
yetkilidir.

- Yonetim Kurulu’nun alacag karar iizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde
yer alan devredilemez gorev ve yetkileri sakli kalmak iizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
370. maddesi hiikiimleri uyarinca, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile YOnetim
Kurulu’nun bir veya birden fazla iiyesine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye
veya miidiir olarak iiciincii kisilere devredilebilir. En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin
temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini
gosterir kararin noterce onaylanmis sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge,
temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin simrlandinlmasi, iyi niyet sahibi
ciincii kigilere karg1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
subenin islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullamlmasina iligkin tescil ve ilan
ilen stnirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371’inci, 374’iincii ve 375’inci
maddesi hiikiimleri saklidar.

Onetim Kurulu iglerin yiiriitiilmesi i¢in komite ve komisyonlar kurabilir.

VAL Il E

-  Yonetim Kurulu’'nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
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mevzuat kapsanunda kurmakla yikiimlu oldugu komitelerin olusumu, gorev ve galisma
esaslart ile Yonetim Kurulu ile iligkileri hakkinda, 1lgili mevzuat hiikiimler: uygulanir.
Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine
getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komites,
Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmasi gereken veya Yonetim Kurulunca
kurulmasi uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak Yonetim Kurulu
yapilanmas1 geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini
de yerine getirir. Komitelerin gorev alanlari, caligma esaslan ve hangi iiyelerden
olusacagi Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agtklanir. Denetimden
Sorumlu Komite iiyelerinin tamamunin, diger komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz
yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir.

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilar: ve Kararlar1” baglikli 9’uncu maddesi
uyarinca:

02 Tenmz 2071-

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir
bulunan iiyelerin gogunlugu ile alir. Bu kural yonetim kurulunun elektronik ortamda

yapilmast halinde de uygulanir.
Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant1 yapar.

Sirket’in Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunwnun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilirler. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Diginda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan
taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas sOzlesmesinin
bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem
iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hiikiimlerinde
belirtilen gercevede kullanabilmesi saglamr.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, Yonetim Kurulu iiyelerinden higbiri toplant
yapilmas: isteminde bulunmadif: takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve igbu esas sozlesmede ongorillen yeterli sayida Yonetim Kurulu iiyesinin,
Yonetim Kurulu iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde yazilmig
nerisine yazili onaymn alinmasi kaydiyla Yonetim Kurulu karar alabilir. Ayni
nerinin tiim Yonetim Kurulu iiyelerine yapilmus olmasi bu yolla alinacak kararin
gecerlilik sartidir. Onaylarn aym kagitta bulunmas: sart degildir; ancak onay
imzalarimin  bulundugu kagitlarin  tiimiiniin  Y6netim Kurulu karar defterine
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yapistiriimast veya kabul edenlerin imzalarini igeren bir karara donuistiiriiliip karar
defterine gegirilmesi kararin gegerliligi icin gereklidir.
Yénetim Kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun

e
P

kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakhdir. = =N
dﬁ#ﬁ&gﬁ C-‘,

02 tennu 7071

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar haki
bilgi:

Sirket’in halka arz oncesinde 45.000.000 TL olan cikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B) grubu hamiline paylara
aynlmgtir. Sirket sermayesindeki 11.000.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin
tamami Orhun KARTAL’a, Sirket sermayesindeki 34.000.000 TL nominal degerli imtiyazsiz
(B) grubu paylarin ise 33.999.950 TL nominal degerli kismi Orhun KARTAL’a ve 50 TL
nominal degerli kismu Yonca KARTAL a aittir.

Sirket esas sozlesmesinin 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri cercevesinde segilecek
5 (bes) liyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki tiyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamam
bagimsiz iiyeler disindaki iiyelerden olusur.

Ayrica, Sirket esas sozlegsmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistl
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardir.

Sirket esas s6zlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadur.

Sirket esas sozlegmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca Sirket sermayesindeki (B) grubu paylar Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde serbestce devredilebilir ve borsada

satilabilir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarimn degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesi uyannca, sermaye artinmlannda, artirilan sermayeyi
temsil etmek iizere, (A) Grubu paylar kargiliginda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar karsiliginda
(B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi1 durumunda ihrag
edilecek paylar (B) Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay

sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullamlamaz.
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Sirket esas sozlesmesinin 7’nct maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idarest Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri cer¢evesinde segilecek
5 (bes) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki iiyesi
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamanu
bagimsiz iiyeler digindaki iiyelerden olusgur.

Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 10’'uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise
bir oy hakki vardir.

Sirket esas sozlegmesinin 6’nct maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag ederek gikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirtlmast ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapiimasmna iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 10’uncu maddesi uyarinca; Genel Kurullar,
olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarinin tegkili ve icras1 hakkindaki sair
hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuat: hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantlann teskili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulantr. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan
ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir. Sirket’in
internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin yan: sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim
ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine

duyurulur.

(b) Toplant1 Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilari, Sirket’in ilgili hesap donemi sonundan
itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar ise, Sirket’in
iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

c¢) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iligkin ¢agrnda
ilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde

02 teanu 2071
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(¢) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplantilarinda, (A) Grubu
her bir payin bes oy hakk1, (B) Grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardir. Oy kullanihirken
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.
Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Mevzuati’min ilgili hiikiimleri uygulanir

(d) Toplanti ve Karar Yeter Sayilari. Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar
yeter sayilari hakkinda Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
diizenlemeleri uygulanur.

(e) Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katiima hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Iligkin Yonetmelik hiikiimleri uyannca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goris aciklamalanna, oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkén taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
icin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda esas s6zlegsmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

(f) Toplantilann Isleyisi ve I¢ Yonerge: Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ile isbu esas sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda

I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.

21.18. ihracoimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesi kapsaminda, yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri esas alimr.
21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar: 02 Tenma 2071

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyannca Sirket sermayesindeki paylar Tiirig
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuau hiikiimleri gercevesinde serbestge devredilebi

borsada satilabilir.

21.20. Sermayenin artiriimasina ve azaltilmasina iligkin esas sozlesmede omgoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler

hakkinda bilgi:
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Sirket esas s6zlesmesinin 6 nci maddesi uyarinca, Yonetum Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadai yeni pay
ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandinimast ile primli veya nominal degerinin
altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Sermaye artinnmlarinda, artinlan
sermayeyi temsil etmek iizere, (A) Grubu paylar karsihginda (A) Grubu pay, (B) Grubu paylar
karsiliginda (B) Grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarinin kisitlanmast durumunda
ihrac edilecek paylar (B) Grubu paylar olacaktir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar,
artinm tarihindeki mevcut pay sahiplerine, (A) Grubu paylar karsiligi (A) Grubu, (B) Grubu
karsiligs ise (B) Grubu olmak iizere sahip olduklar1 paylan oraninda dagutilir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket ve bagh ortakliklarinin, faaliyetleri kapsaminda taraf oldugu 6nemli sozlesmelere iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir:

22.1. Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitim Sistem Baglanti ve Kullamm Sézlesmeleri

Kullanict sifatiyla Sirketin bagh ortakliklan olan;

- Agrolive Attalos Tagimacihk San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yonetim A.S., Szn
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.§. sirketleri ile
dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.§. arasinda,

07 tene 2071-  Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tamtim
Organizasyon Yayin A.S., HI Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S., sirketleri ile
dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.$. arasinda,

H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’nin Dagium sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitim sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

Lisanssiz Elektrik Ureticileri Icin Dagiim Sistem Kullamm Sozlesmesi akdedilmigtir. Soz
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemini kullanmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kullamlmasina iligkin bilgiler s6zlesme iceriklerinde belirtilmigtir.
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Kullanics sifatiyla Sirket’in bagh ortakliklarinin taraf oldugu sozlesmelerde tazminat EPDK’nin
hazirladigy tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen sézlesmelerde kullanici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat 6deme yliklenmis olup, bu hiikiimler de tip stzlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagl: ortakliklarin akdetmis oldugu sdzlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptiim dogurabilecek ilgili tip sézlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakliklarin kullanici olarak teminat yiikiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktar1 kullaniciun dagitim sirketine olan bor¢ ve
yiikiimliiliklerini karsilayacak kadardir. Tazminat yiikiimliiliiiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin s6zlesme ve ilgili mevzuata aykin davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen

sorumlu olmaktadir.

Ilgili s6zlesmedeki en 6nemli hususlardan biri sOzlesmenin bazi maddelerinde kullanicimin
kusuru olmasi halinde (mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmas: halinde
Odenmemesi) dagitim girketi sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyi akdeden bagl ortakliklar ve dagitim sirketleri, sozlesmede Ongoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde karsilikli olarak kars: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sézlesme fesh edilmis

sayilmaktadir.

Bagh ortakliklarin kullanic: sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin
edemeyecegi de hiikiim altina alinmstur.

Uretici sifatiyla Sirket’in bagh ortakliklari;

- Agrolive Attalos Tasimacilik San. ve Tic. A.S., Alsun Isletme ve Yonetim A.
Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S., Krt Enerji Uretim Sanayi Tic. A.S. sirketlerinin a
ayr olmak iizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim A.S. arasinda,

- H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitim sirketi olarak Meram Elektrik
Dagitim A.S. ile arasinda,

- Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin dagitim sirketi olarak ADM Elektrik
Dagitim A.S. ile aralasinda,

- Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S., Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim
Organizasyon Yaymn A.$., H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. sirketleri ile
dagitim girketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda

Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagiim Sistemine Baglanti S6zlesmeleri akdedilmistir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitim Sistemine Baglanti S6zlesmeleri “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine Iliskin Yonetmelik” kapsarmnda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemine baglanilmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sistemine
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baglanilmasina iliskin bilgiler sézlesme igeriklerinde yer almakta olup, yukarida tretici olarak
gecen her bir bagh ortaklik ile akdedilen sozlegmelerin genel igerikleri birbirleriyle aymidir

Uretici sifatiyla bagli ortakliklarin taraf oldugu sozlesmelerde tazminat EPDK’nin hazirladig:
tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen sozlesmelerde kullanici sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat o6deme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip sozlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin diginda bir
yaptinm dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;,
bagh ortakliklarin teminat yiikiimldiligii, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktari kullanicinin dagitim sirketine olan borg ve yiikiimliiliiklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, baglt ortakliklar ve yetkilileri sozlesme ve ilgili
mevzuata aykin davranmas halinde miisterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadur.

flgili sozlesmedeki en dnemli hususlardan biri sozlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmasi halinde (anlasma giiciiniin ihlal edilmesi sonucu sozlesme cezai sartlarinin
uygulanmasina ragmen verilen siire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sozlesmelerin igerigine gore iiretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla giig vermesi
halinde verilen giiciin en yiiksegi dikkate alinarak anlasma giiciinii asan kisin igin ilgili yihn
Sistem Kullanim Fiyat: iizerinden hesaplanacak tutann dort misli cezai sart uygulanmaktadir.
Aym madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller igin ise aylik Sistem Kullanim Fiyat1 kadar
cezai sartlarin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadir.

Ureticinin iiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, iireticinin iflasina veya tasfiyesine karar
verilmesi ile acze diigmesi, Giretim tesisinin gegici kabuliiniin yapilmasindan itibaren 19
maddede yazili siirelerde tesisin tamamlanmamas: halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin sdzlesmenin sona erecegi diizenlenmistir.

Bagh ortakliklarin kullanici sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmigtr.

Yukarida Kullanici ve Uretici sifatiyla taraf olunan sozlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagli olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagim Sistem Kullamim Anlasmasi ve
Lisanss:z Elektrik f/"reticileri I¢in Dagmm Sistemine Baglanti Anlasmas: olarak diizenlenen

iceriklerinde herhangi farkh bir husus diizenlenmemigtir.

22.2. Kira Sozlegmeleri
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adresinde bulunan biiroyu kiralamak amaciyla Sunsis Enerji Sistemleri [zleme ve Yonetim A_S.
ile aralarinda 1 yillik siire ile 04.06.2018 tarihinde Kira sozlesmesi kurulmustur. Kiralanan
biironun | yillik kira bedeli 3.500,00 TL’dir. H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A$.
tarafindan s6z konusu biiro, irtibat biirosu olarak kullanmak amaciyla kiralanmistir

Ayni gekilde, Atatiirk Mah.. 638. Sk., No:3/602 Salihli/MANISA adresinde bulunan biiro, H1
Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§. tarafindan irtibat biirosu kullanmak amaciyla Sunsis
Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.§.’den | yillik siire ve 6.500 TL (1 yillik) pesin bedel
iizerinden 04.06.2018 tarihinde kiralanmustir.

Yine Sirketin bagl1 ortaklig1 olan Alsun Isletme ve Yonetim A.$. tarafindan, Atatiirk mah., 638.
Sk.No:3/513 Salihli/MANISA adresinde bulunan biiro, irtibat biirosu olarak kullanimak
amactyla Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S.’den | yillik siire ve 2.500 TL(L y1lhk) pesin
bedel iizerinden 14.06.2018 tarihinde kiralanmgtir.

irtibat biirosu olarak kiralananlara ait tiim resmi giderler, vergiler kiraciya aittir. S6z konusu
sozlesmeye gore kiraci, kiralananin iginde ve disinda her tiirlii tadilat, ingaat, onarim, bakim,
yenileme yapabilecek olup, bu onarim, tadilat, ingaat, degisiklikleri kiraya verende
birakilacaktir. Ayrica yapilan degisikliklere iliskin resmi makamlardan alinmas: gereken izin
ve ruhsatlar kiraciya ait olacaktur.

Ayrica H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. (kiraci) ile Arslan Yaman ve Abdurrahman
Yaman (kiraya veren) arasinda:

- Alipaga mah., Yeni Hiikiimet yan1 Dogu Pasaji No:14, Tapuda zemin kat, 13 nolu
bagimsiz bsliim, belediyede 8 nolu bagimsiz boliim TOKAT adresinde bulunan biiro,
3 yilik siire ve aylik 250 TL kira bedeli (yillik 3.000 TL) iizerinden 15.07.2017

tarihinde,

- Alipasa mah., Yeni Hiikiimet yan1 Dogu Pasaji No:14, Tapuda zemin kat, 14 nolu
bagimsiz boliim, belediyede 9 nolu bagimsiz boliim TOKAT adresinde bulunan biiro,
3 yilik siire ve aylik 250 TL kira bedeli (yillik 3.000 TL) iizerinden 15.07.2017
tarihinde kira stzlesmesi kurulmustur. Isbu sézlegmelerde her yilin Temmuz ay1 15-
30 aras1 1 yillik kira bedeli pesin olarak kiraya verenin banka hesabina yatirilacakir.

(07 tanz 2021 - H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. (kirac1) ile Sebiha Biyik(kiraya veren)
arasinda:

Alipasa mah., Yeni Hiikiimet cd. Dogu Pasaji Tapuda 10 nolu bagimsiz boliim
TOKAT adresinde bulunan biiro, 3 y1lik siire ve aylik 305 TL kira bedeli (y1llik 3.666
TL) iizerinden 18.07.2017 tarihinde,




- Alipasa mah., Yeni Hiikiimet cd. Dogu Pasaji Tapuda 1! nolu bagimsiz boliim
TOKAT adresinde bulunan biiro, 3 yilik siire ve aylik 305 TL kira bedeli (yillik 3.666
TL) iizerinden 18.07.2017 tarihinde kira sozlesmesi kurulmustur.

H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S.(kirac1) ile Nedim Buyik(kiraya veren) arasinda,
Alipaga mah., Yeni Hiikiimet cd. Dogu Pasaji Tapuda 9 nolu bagimsiz bolim TOKAT
adresinde bulunan biiro, 3 yilik siire ve aylik 305 TL kira bedeli (yillik 3.666 TL) iizerinden
18.07.2017 tarihinde kira s6zlesmesi kurulmustur. S6z konusu kira sozlesmelerinde her yilin
Temmuz ay1 18-30 aras1 1 yillik kira bedeli kiraya verenin banka hesabina yatirtlacaktir.

Giines Enerjisi Santralleri igin;

- Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$."ye ait H9 GES icin, H9 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. ile Orhun Kartal arasinda Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 29 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi igin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira sOzlesmesi

kurulmugtur.

- Kit Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A. S-’ye ait H10 GES igin, H10 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 29
Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi icin, 15 yillik
stire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira

sozlesmesi kurulmusgtur.

- Kirt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A. $.’ye ait H11 GES igin, H11 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Basibiiyiik mah., 101 Ada, 29
Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi icin, 15 yillik
stire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira

sozlesmesi kurulmustur.

- Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait H13 GES icin, H13 Solar Enerji

Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 29

02 Tenmuz 2071 Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi i¢in, 15 yillik

stire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira
sozlesmesi kurulmustur.

KRT GES igin, Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Ile Orhun Kartal arasinda,
Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel, Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla i¢in,
15 yllik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015
tarihinde kira sozlegmesi kurulmustur.

Kt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait KYH GES igin, Kyh Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. ile Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
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Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin, 15 yillik sure ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015 tarihinde kira sozlegmesi kurulmustur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait TLG GES igin, Tlg Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. lle Orhun Kartal arasinda, Bagibilyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla i¢in, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015 tarihinde kira s6zlegmesi kurulmustur.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.”ye ait OKN GES igin, Okn Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda, Bagibilyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopa) (15
yillik) kira bedeli iizerinden 01.03.2015 tarihinde kira sozlegsmesi kurulmustur.

- Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait RZG GES i¢in, Rzg Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. ile Orhun Kartal arasinda, Bagibiiyiik mah., 101 Ada, 9 Parsel,
Kula/Manisa adresinde bulunan bos tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL+ Stopaj (15
yillik) kira bedeli tizerinden 01.03.2015 tarihinde kira s6zlesmesi kurulmustur.

- Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait GLN GES igin, Gln Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 83 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsasi igin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira sozlesmesi

kurulmustur.

- Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait GZM GES igin, Gzm Enerji Uretim
Sanayi ve Tic. A.S. lle Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 82 Parsel
Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsas1 igin, 15 yillik siire
ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira stzlesmesi

kurulmustur.

- Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait NBH GES igin, Nbh Enerji Uretim

Sanayi ve Tic. A.S. fle Orhun Kartal arasinda Esenyazi mah., 122 Ada, 81 Parsel

Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi santrali ve arsas1 igin, 15 yillik siire

02 ez 2071 ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 01.06.2018 tarihinde kira s6zlesmesi

kurulmustur.

; SZN GES igin, Szn Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.$. Ile Orhun Kartal arasinda
;‘f’ C‘u ’-‘i senyazi mah., 122 Ada, 84 Parsel Kula/Manisa adresinde bulunan giines enerjisi
:;# @ 4 N antrali ve arsas1 igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL (15 yilhik) kira bedeli iizerinden
¢ < o // 01.06.2018 tarihinde kira s6zlegmesi kurulmustur.

Ayast

(A
e
A NN 7 - .
s===7<" - H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Ile Orhun Kartal arasinda Agzikarahan
mah., L32A03C Pafta, 1684 Parsel Merkez/Aksaray adresinde bulunan bos tarla icin,
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15 yillik siire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 14.07.2017 tarihinde kira
sOzlesmesi kurulmustur.

H24 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.$.(H23 A.S.) ile Orhun Kartal arasinda
Agzikarahan mah., L32A03C Pafta, 1685 Parsel Merkez/Aksaray adresinde bulunan
bos tarla igin, 15 yillik siire ve 3.000 TL (15 yillik) kira bedeli iizerinden 14.07.2017
tarihinde kira sozlesmesi kurulmusgtur.

is bu sozlesmelerde 15 yillik siirenin bitiminde taraflar en az 6 ay Oncesinde sozlesmeyi
yenilemeyeceklerine dair karsi tarafa ihbarda bulunmadikca, sézlesme 5 yillik donem igin
yenilenecektir. Kiralanan yerin kira bedeli, pesin olarak kiraya veren Orhun Kartal’in banka
hesabina yatirilacaktir. S6z konusu kiralanan yer, Lisanssiz Giines Enerjisi Uretimi Tesisi
amaci icin kullamlacak ve aym zamanda kiract bu yerde stz konusu amagla baglantil1
hizmetlerde bulunabilecektir. Kiralanana ait tiim resmi giderler, vergiler kiraciya aittir. S6z
konusu sozlesmeye gore kiraci, kiralananin iginde ve disinda her tiirlii tadilat, ingaat, onarim,
bakim, yenileme yapabilecek olup, bu onanm, tadilat, ingaat, degisiklikleri kiraya verende
birakilacaktir. Ayrica yapilan degisikliklere iligkin resmi makamlardan alinmas: gereken izin
ve ruhsatlar kiraciya ait olacaktir. Sozlesme hiikiimlerine uyulmamas: halinde ihtara gerek
kalmaksizin tahliye sebebi olusturacaktir.

MBK Enerji Turizm San. ve Tic. A.$.(Kirac1) ile Cengiz Icen (Kiraya veren) arasinda
Cumbhuriyet Mah., 313.sk., No:3 Salihli/Manisa adresinde bulunan mesken igin, 1 yillik siire ve
100 TL (1 yalhk) kira bedeli iizerinden 01.07.2014 tarihinden kira sézlesmesi kurulmustur.

Sirket ve bagh ortakliklarinin yukanda siralanmus olan kira sdzlesmeleri uyarinca kurmus
olduklan irtibat ofislerini 5346 Sayili Kanunun 6/A maddesinde taninan 1

kurulmustur.
s 2 o

22.3.Kredi Sozlesmeleri

Sirketin tiim bagh ortakliklari, elektrik enerjisi iiretim faaliyetleri ile ilgili
yatinmlan banka kredileri ile temin etmis, gerekli olan taginmaz ve arag alinl
banka kredileri ile finanse etmistir. Bu finansman kaynagina iligkin bankalarin tip
sozlesmelerine istinaden iglemler yapilmugtir.

Sirket tiim bagh ortakliklan ile birlikte kredi kaynag olarak Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm
Bankasi A.S. ile genel kredi sozlesmeleri imzalamiglardir. Kredi genel sdzlegmesi tip s6zlesme
olarak diizenlenmis, Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankas1 A.$.’nin tercih serbestisinde olacak
sekilde rehin-ipotek-temlik veya benzeri sekilde sozlesmede belirtilen teminatlarin verilmesi,
ayrica kredilerin konusu olan projelerin sigorta ettirilerek sigortalarin dain-i miirtehin
kayitlannmin Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.$. lehine konulmasi hususlan
bulunmakta, kredi geri 5demelerine iligkin cebri icra durumunda Sirket veya bagli ortakliklari
Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.$.’nin icra takiplerine itiraz etmeleri halinde TKB’nin
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agacagl davalar neticesi mahkemelerin verecegi icra inkar tazminatlarindan ayrica %15
oraninda tutarin cezai tazminat olarak yiiklenmis, Sirket veya bagl ortakliklarinin tiim kredi
sOzlesmelerinde hakim hissedar Orhun KARTAL Tiirk Borglar Kanununu hiikiimlerine uygun

olarak sahsi kefalet vermistir.

Ayrica Sirket ve her bir bagh ortaklik i¢in Kredi Ozel S6zlesmeleri imzalanarak Kredi Genel
Sozlesmelerindeki bir kisim hiikiimlerin 6zel diizenlemeler bu sOzlesme ile belirlenmistir.
Kredi Ozel Sozlesmelerinde, krediler proje kredileri olarak tanimlanmg, kullandirmalar ve
kredi tutarlarinin serbest birakilmasi proje uygulamasina endekslenmis, kredilerin avans
kapamalan veya kullanim amaci diginda kullanimlarinin temerriit faizleri ile yaptirimla
sonuglanacag diizenlenmis, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi, Avrupa Yatinm Bankasi,
Diinya Bankas1 gibi bircok uluslararasi Mali Kuruluslar ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi A.§. arasinda gerceve anlagmalar uyarinca cazip kredi imkanlari saglanmasi halinde
bu cazip sartlarin Sirket ve bagh ortakliklarina da kullandinlacag: 6ngoriilmiistiir.

Sirket veya bagh ortaklhiklarinin tiim kredi sozlesmelerinde hakim hissedar Orhun KARTAL
Tiirk Borglar Kanununu hiikiimlerine uygun olarak sahsi kefalet vermistir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda kisa ve uzun vadeli finansa
borglarinin toplam 245.529.229 TL olup, Sirket’in finansal borglarinin 6demesi /_,,,.-/ i
yasanmamuisgtir.

22.4. Cahgan Sozlesmeleri

ile tek tip sozlesme imzalanmakta olup bu sozlesmeler belirsiz siirelidir. ?ir::- e
imzalanan bu tip i§ s6zlesmeleri ayn1 zamanda iki aylik deneme siiresi icermektedir. S6z konusu
sozlesmelerde galiganlar ve igveren olarak Sirket'in birbirlerine kars1 hak ve yiikiimliiliikleri,
calisanlann galigma siireleri, mali ve sosyal haklari, fesih hiikiimleri diizenlenmektedir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ibrageimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarmca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim

raporiar:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde denetime tabi tutulan 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021
donemine iligkin finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in
kurumsal internet adresinden (www.kartalenerji.com.tr) ulagilabilir. Ayrica, s6z konusu
finansal raporlar ile bagimsiz denetim raporlar izahname ekinde yer almaktadir.
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23.2. fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillant ile 01.01.2021-31.03.2021 do6nemine iligkin finansal
tablolan ile bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmustir.

Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Gorils /
Tablo Kurulusunun Kurulugunun Sorumlu Ortak Sonug
Donemi Ticaret Unvam Adresi Bag Denetgilerinin
Adi Soyadh
01.01.2021-
31.03.2021 S
01.01.2020- Barbaros Mah. Ahlat Olumlu
31.12.2020 BM Bagimsiz Sk. Varyap Meridien Mehmet KOG
01.01.2019- Denetim A.S. Sitesi E Blok Kat:35 Olumlu
31.12.2019 Atasehir - Istanbul
01.01.2018-
31.12.2018 3

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inmin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkindaki geliymeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur. 02 tenmaz 2074
23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagumsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamuya acikladi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslam ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagittrm konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin “Karn Tespiti ve Dagitim” baghikli 12°nci maddesi uyarinca kar pay1
dagitim esaslar1 agagidaki sekilde belirtilmistir.

146
. L o /./?
K ey =
“/f;} : //} / .

s _/‘{
'/




Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi taratindan
odenmesi gereken zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
net donem karindan, varsa gegmis yillar zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar

asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:
(a) %5’ gikarilmig sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrnlir.

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymnin, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik cahisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar verme

hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile aywdif1 yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimas: kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5’ diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 5 19’uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca, bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik caliganlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

,‘T @ﬂn Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
(—-gp rgeve inde pay sahiplerine kar pay: avans: dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
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tutarimin hesaplanmasinda ve dagiiminda 11gili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgili
hesap donemiyle sinirlt olmak tizere Genel Kurul karartyla Yonetim Kuruluna yetki verilebilir.

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitim
yapilmamigtir

23.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

MUHENDISLIK INS.PETROL
HARF. SAN. VE TIC. LTD.STI.
ile H23 SOLAR ENERIJI
URETIM SANAYI VE TIC.
A.S. arasinda imzalanan gelik
konstriiksiyon imalat1 ve
tedarigine  iligkin  sozlesme

uyarinca diizenlenmis
12/01/2018  Tarih 252916
Numaral 411.208,00-TL

tutarindaki  faturanin, H23

SOLAR ENERJI URETIMj4

SANAYI VE TIC. AS

nedeniyle baslatilan [zmir 10./%

icra Miidiirliigii'niin 2018/12952

o

Sira Konusu Dava Para Davamn Konusu ve Bulundugu

No Degeri_ | Birimi Asamaya lligkin Agiklama

1 Olmez Celik Miihendislik Ing. | 28.245,08 | TL 23.10.2019 tarihli celsede verilen
Petrol Harf. San. Ve Tic. Ltd. $ti. ara karar ile dosya bilirkisi
fle h24 solar enerji iiretim sanayi incelemesine  gonderilerek dava
ve tic. A.S. arasinda imzalanan konusu olay ve itirazlarla ilgili
celik konstriiksiyon imalati ve taraflarin ticari defterleri iizerinden
tedarigine  iligkin  sodzlesme rapor diizenlenmesine karar
uyarinca diizenlenmis verilmigtir.  Bilirkisi  raporunda
12/01/2018  Tarih 252917 teslimatlanin ge¢ yapildi1 tespit
Numaral 410.757,20-TL edilmis fakat teknik  bilgiyi
tutarindaki  faturamin, H24 gerektiriyor  olmas1  nedeniyle
SOLAR ENERJI URETIM gecikme kaynakl: davahnin ugradigs
SANAYI VE TIC. AS. zarar hesaplanamamigtir.
tarafindan  26.445,35 TLlik Bunun  iizerine  26.04.2021'de
kisminin eksik Odendigi yapilan son durusmada daha Once
iddiasiyla baglatilan [zmir 10. tayin edilmis bilirkisiye ek uzman
icra Miidiirliigii'niin 2018/12950 teknik bilirkiginin eklenerek yeniden
Esas sayili takibine itirazin iptali rapor diizenlenmesine karar
ve icra inkar tazminati talebine verilmigtir. Bir sonraki durugma
iliskindir. 22.09.2021 Tarihine birakilmugtir

2 OLMEZ CELIK | 28.073,43 | TL Mahkemenin 23.10.2019 Tarihli ara

karan ile dosya taraflarin ticari
defterleri iizerinde inceleme
yapilmak iizere mali miisavir
bilirkigiye tevdi edilmistir.
Diizenlenen bilirkisi raporunda takip
tarihi  Itibari ile taraflarn
birbirlerinden borg/alacaginin
kalmadigy, hesabin sifirlandif) tespit
edilmis, gecikme sebebiyle davali
sirketin ugradifi zarann, teknik
bilgiyi gerektiriyor olmasi nedeniyle
hesaplanamadigx beyan edilmistir.

26.04.2021'de yapilan son
durugmada daha once tayin edilmis
bilirkisiye ek, uzman teknik
bilirkisinin eklenerek yeniden rapor
diizenlenmesine karar verilmigtir.

’ ; Temmuz )
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" - T Esas Sv'c.l")'lh takibine itirazin ipiall_i i rBlr sonraki (iu-ruslfnai 22.09.2021 |
| ve icra inkar tazminati talebine | | Tarihine birakilmisur
_ Liligkindir. _ S T

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur 07 e 7

24. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BIiLGILER

24.1. hrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararas) menku
kiymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve

gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 15.000.000 TL olup, bu paylarin 10.000.000
TL nominal degerli kismu sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu S$irket
paylarindan, 5.000.000 TL nominal degerli kismi mevcut ortak Orhun KARTAL’a ait ve ortak
satist suretiyle halka arz edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olugmaktadir. Halka arz edilecek
paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

Sermaye artinmu suretiyle ihrag ve halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadr.

Nama/ Pay Sayisimn Bir Payin Halka Arz
Grub i imtiyazlar | Pay Sayisi (L LY Nomi:al Loplas Sanes!
Oldugu Sayisina Oram q (TL) Sermayeye Oram
(B) | Hamiline | Yoktur |10.000.000 29,41 1,00 10.000.000 18,18

Mevcut ortaklardan Orhun KARTAL’a ait halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki

tabloda sunulmaktadir.
Nama/ Pay Sayisimin Bir Payin Halka Arz
Hamiline [ ; . Grup Pay ay Toplam Sonrasi
Grub Imtiyazlar | Pay Sayis: Nominal
Oldugu Sayisina Oram 3 (TL) Sermayeye Oram
(B) | Hamiline | Yoktur | 5.000.000 14,71 1,00 5.000.000 9,09

Halka arz edilecek 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 44.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oran1 %34,09 olurken, halka
arz sonrasi olusacak 55.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oran1 %27,27 olacaktir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 11.000.000 adet (A) grubu nama ve 34.000.000 adet (B) grubu
hamiline olmak iizere toplam 45.000.000 adet paydan olugmaktadir.
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Sirket esas sozlesmesinin 7'nci maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri cergevesinde secilecek
5 (bes) liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu’nun iki yesi
(A) Grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek liyelerin tamami
bagimsiz iiyeler digindaki iiyelerden olusur.

Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda (A) Grubu her bir payin bes oy hakk1, (B) Grubu her bir payin ise

bir oy hakki vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
a) ¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan: 0 7 Tenna 2021
Yoktur.

24.2. Paylarmm hangi mevzuata gire olugturuldugu:

paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylan heniiz kaydilestirilmemis olup, sézkonusu paylanin halka arz siirecinde ilgili
mevzuat cercevesinde MKK tarafindan kaydilegtirilmesi planlanmaktadur. Kaydilestirme
islemleri igin Sirket izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasindan sonra MKK’ya bagvuruda

bulunacaktir
24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar
saglamaktadur:
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Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19, II-19.1 sayih Kar Payr Tebligi):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalan cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir

SPKn’nun 19’uncu maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi hiikiimleri uyarinca:

Halka agik anonim ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina Kkarar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylanin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pays, ilgili mevzuat hiikiimlerie uyulmak ve dagitimina karar verilen genel kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kari ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan disiik
olam “net dagitilabilir donem kari” olarak dikkate alinir ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir.

dagitimina iligkin hiikiimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka acik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagiulir. lhrag
edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibartyla kar pay1 alma hakki elde ederler.

b) Zaman agima:

Kar Pay1 Tebligi’nin (II-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarinca
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dagiiim tanhinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar denmilmekte idiyse de, 2308 sayily
Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun’un 1., 2., 3. ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayih Resmi
Gazete 1le yayimlanan Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten
itibaren zamanagimina ugrayan sz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket
tarafindan serbestce Ozvarliga doniistiiriilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve yatirim
kuruluglar altindaki yatinmer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar pay:
odemeleri MKK araciligi i1le yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

¢) Kar payr hakkinin kullamimina iligkin ssmirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yoktur.

¢) Kar pay: orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve odemelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas s6zlesmesine uyulur. Dagitiimasina karar verilen
kann dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca

kararlagtinlr.
Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
mubhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde belirlenen
sartlarin varlig1 halinde paylanm sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylann sirketin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar kargilig ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil
bir bedel karsihginda satin alinmasini, oy hpjegffifeKurulca belirlenen orana veya daha

edebilirler. 0 T yvA



Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varligin
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda ka
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pay1 oraninda kaulir. : \
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Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin S
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikartlamaz. Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1
maddesi uyarinca YoOnetim Kurulu sermaye artinmlarinda yeni pay alma hakkinin
sirilandirilmasi konusunda karar almaya yetkilidir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurul, toplantiya Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu ¢agr, ilan ve toplanti giinleri harig¢
olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yonetim
Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar listesinde adi1 bulunan pay sahipleri katilabilir.
Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi
MKK’dan saglayacag1 pay sahipleri cizelgesine gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay
sahipleri, Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi
temsilcilerinin vekéletname ibraz etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarim dogurur.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi geregince Genel Kurul,
ortakliin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplanti ilant ile birlikte, ilan ve
toplanti giinleri harig olmak uzere genel kurul toplant: tarihinden en az li¢ hafta dnce 13/1/2011
tarihli ve 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 437°nci maddesi ¢ercevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve aciklamalarin yani sira, agagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde yatinmcilara
ayrica duyurulur.

Agciklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayis1 ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazl
pay grubunu temsil eden pay sayisi vé 0y hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

Ortakligin ve bagli ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gergeklesen veya gelecek
hesap donemlerinde planladig: ortaklik faaliyetlerini nemli dlgiide etkileyecek yonetim
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi.

Genel kurul toplant1 giindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu diyeligi adaylig1 ortakliga
iletilen kisilerin; ozgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma
nedenleri, ortaklik ve ortakligin iliskili taraflan ile iliskisinin niteligi ve onemlilik
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadi1 ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi
secilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda

02 ez 2021

bilgi.
Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iligkin Yatinmer lliskileri
% olimi’ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin
-3

% ., diindem onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oneriler ile ret gerekgeleri.

7/
' L

Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karan ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket esas
s6zlesmesinin 10’uncu maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her
bir (A) Grubu pay, sahibine pay bagina 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay sahibine pay
basina 1 (bir) oy hakki vermektedir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu,
denetleme raporlar ve yonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az ii¢ hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
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bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, girketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, sirketin bagh girketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirlistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitl sermaye sistemine iligkin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler gercevesinde yonetim kurulu liyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlglide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payi
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansinin kararlastirildig1 veya
odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; cagrinin usuliine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir oles
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren iig ay iginde iptal davas: agabil fer)

Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439): 07 tone Ym

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, ya
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini Veyasge
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymas
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayn: pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
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Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denetgi atamasin isteyebilir

Hakli sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kuruculanin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegcmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir. ==

Déniistiirme Hakk: Pay sahiplerinin doniigtirme hakki soz konusu degildir.
02 Tenna 2071

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.06.2021 tarih ve 202 1/22 sayil1 toplantisinda:

1) Sirket’in 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak tizere, 45.000.000
TL tutarindaki gikarilmis sermayesinin, 10.000.000 TL tutarinda artinlarak 55.000.000

TL’ye ¢ikartilmasina,

2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 10.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamamunin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Yapilmas: planlanan sermaye artirnmnda mevcut ortaklann yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da, sermaye piyasast mevzuat1 ve ilgili
mevzuat hiikiimleri cercevesinde halka arz edilmesine,

7. 156




4) Sermaye artinnm yoluyla ihrag edilecek paylara ek olarak Sirketin mevcut ortaklarindan
Orhun KARTAL’in Sirket sermayesinde sahip oldugu (B) Grubu paylarin 5.000.000 TL
nominal degerli kismunin da ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

5) Halka arz edilecek olan toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin
Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik i¢in Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli sozlesmelerin imzalanmasina,

6) Halka arzin Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama Y6ntemiyle Satig yontemiyle
yapilmasina,

7) A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig
fiyatinin tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8) Yukandaki maddeler kapsaminda toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulugu A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar
nezdinde gerekli basvurulann yapilmasina,

9) Gerekli diger iglemlerin yapilmasi, SPK, Borsa Istanbul A.S. ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarn, halka arz kapsamindaki gerekli sozlesmelerin ve
ilgili diger belgelerin imzalanmasi i¢in YOnetim Kurulu Bagkani Orhun KARTAL’1n
Sirket’i temsil konusunda yetkilendirilmesine

karar verilmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli beyan: ile Kartal Enerji
sermayesinde sahip oldugu 33.999.950 TL nominal degerli (B) Grubu paylarinin 5.000.000 TL
nominal degerli kismini, Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayili yonetim kurulu karan
cercevesinde, Sirketin sermaye artinmi yoluyla ihrag ve halka arz edecegi 10.000.000 TL
nominal degerli (B) Grubu paylarla ayn1 kosullarda halka arz edilmek suretiyle satacagin:

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ina iligkin

bilgi:

Yoktur,




24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklit yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihigi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmastm ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi

cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarnin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini, Oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylanim halka agik ortakliga satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
genel kurul toplantlsma usuliine uygun davet yapllmama51 veya giindemin geregl g1b1 ilan
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24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihraggimin paylary iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda
bilgi:

Yoktur,
25. HALKA ARZA ]'IILI'IS]K}'IN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarnnin halka arz edilebilmesi icin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iliskin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylannin BiAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS Yonetim Kurulu'nun ilgili mevzuat
hiikiimleri gerevesinde paylarin Borsa’da islem gbrmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BiAS’1n halka arza iliskin goriigiine izahnamenin “1. Borsa Goriigii” boliimiinde

yer verilmigtir.

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iligkin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen (B) grubu paylarin toplam nominal degeri 15.000.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrast ¢ikarilmis sermayesine oran1 %27,27 dir.

M 77

Bir Payin Halka Arz Mevcut Halka Arz
Pay Nama / imti Nominal . Cikanlms Sonrasi
Grubu | Hamiline mtiyazlar Degeri il Sermayeye | Sermayeye
s Toplam (TL) yey yey
(TL) Oram (%) | Oram (%)
10.000.000
® Hamiline Yoktur 1,00 (Sermaye 22,22 18,18
Artinmi)
B) Hamiline Yoktur 1,00 ( ;&(;?(O'S(;(:gl) 11,11 9,09
15.000.000 33,33 27,27
02 tenn 2071




25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Al Capital tarafindan “Borsa’da Sati§ - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile BiAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyat ile yapilacak
talep toplaminin siiresi 2 i gunii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip
dagiim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2021 yili Temmuz
ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baglangic ve bitig tarihleri SPK ve
BIAS onaylarnin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile KAP’ta, Sirket’in kurumsal
internet adresinde (www.kartalenerji.com.tr) ve halka arza aracilik eden Al Capital’i

kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir. / .C.*

»

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

N7 Tommz nn

a) Satis yontemi ve bagvuru yekli:

Sirket paylarinin halka arzi Al Capital tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Feplamas
ve Satig Yontemi” ile Borsa istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek
paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmas: planlanmaktadir. Bu siirenin baslangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati§ duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluglanina bagvuruda bulunmast gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer

almaktadir.

Borsa’da gergeklestirilecek arzda yatinmcilarin  emirlerini birincil piyasa islem saatleri
ierisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1 Alim
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylann ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme tanimhidur,
bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00 araligindadr.

MKK sicil numarasi kullanilarak yatirumci bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farklt
araci kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil numarasina sahip olan yatirimc: emirlerine
dagitima iligkin olarak Borsa istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplamanin sona erdigi an jitibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

(/4;/
7
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Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalan g¢ergevesinde fiyat Gncehgi
s6z konusu olmayip, zaman 6nceligi kurali gegerlidit

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini tukiben Borsa istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasimin ardindan otomatik olarak yapihir. Dagitim, gelen
emirlerin say1s1, emir biiyiikliigii, hesap saysi. halka arz edilen paylarin miktart gibi t%n\x
etkilerine gore sonlanacaktir.

7
o /77 2 % \“‘
Dagitim sirasinda ii¢ durum s6z konusu olabilir: 02 tmme 201} 3 2w
(N
e B NI/ n: j

Denge: MKK sicil numarasi kullamlarak yatinmci bazinda teklestirme e
dagitima konu edilmeyecek emirler cikarildiktan sonra mevcut talebin satilaca

esit olmasi.

s’m;‘gré’ J

Az Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak

miktardan az olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore
dagiima konu edilmeyecek emirler cikarldiktan sonra mevcut talebin satilacak

miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman onceligine sahip ilk
emirden dagitima baslanacaktir. Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmug her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim
tamamen Dbittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iligkin sozlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktur.

Halka arzda oncelikli olarak sermaye artinm yolu ile ihrag edilecek paylarin satisi
gergeklestirilecek, sermaye artinmi yoluyla satiga sunulan paylarin tamamunin satimasinin
ardindan ortak satis1 yoluyla satiga sunulan paylarin satis1 gergeklestirilecektir. Sermaye
artirimu yoluyla ihrag edilecek paylarin tamamimn satilamamasi durumunda, halka arz
sonrasinda aliacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi” ile yapilacag: icin BIAS iiyesi yatirim kuruluglan aracilif: ile halka arza katilan
yatirnmeilann, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir.

Halka arza katilan yatinmecilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluglar
tarafindan A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$."ye ait Takasbank hesabina aktanlacaktir.
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Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Al Capital Yatirun
Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz icin ag1lmig olan asagida bilgilerine
yer verilen banka hesaplarina yatinlacaktr.

Suretivle Halka Arz Edilen Paylarin Bedellerinin Yatirilacag: Hesa

Sermaye Artirimi
Bilgileri:

Hesap Sahibi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Banka Denizbank A.S.

Sube Zincirlikuyu Ticari Sube

IBAN Numarasi TRS82 0013 4000 0113 8308 9000 04
Ortak Satis1 Suretiyle Halka Arz Fdilen Paylarin_Bedellerinin Yatirilacagi Hesap
Bilgileri:

Hesap Sahibi Orhun KARTAL

Banka QNB Finansbank A.S.

Sube Galata Subesi

IBAN Numarasi TR30 0011 1000 0000 0101 6038 79
¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi i¢inde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvuru yapmalari gerekmektedir. BiAS’ta
islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi BIAS’in (www.borsaistanbul.com),
TSPB’nin (www.tspb.ore.tr) ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet adreslerinde yer

almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri A1 Capital tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulusg | Al Capital Yatunm Menkul Degerler AS.
Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2
Saniyer / Istanbul o
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr
d) Paylarin dagitim zamam ve yeri: 02 Tenma 201

Dagitim, talep toplamanin 2. (ikinci) is giind, birincil piyasa iglem siiresinin -
Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapihr.

Halka arzdan pay alan yatimcilarn s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

ihraggi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile halka arza aracihk eden yetkili kurulus Al Capital
Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi”
09.06.2021 tarihinde imzalanmistir. S0z konusu Halka Arza Aracihik ve Satis Sozlesmesi
uyarinca, Borsa’da satig 6ncesi ve/veya talep toplama siiresi icinde asagidaki durumlardan
birinin olugsmast halinde Sirket ve/veya Al Capital paylarin halka arzin erteleme veya iptal
etme hakkina sahiptirler.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Ihragginin ve aract kurumun bu
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
Onemli 6l¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek Olgiide savas hali, yangin, deprem,
pandemi, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kithig, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana

gelmesi,

- Yetkili kurulug tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler
ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin 6ngoriilmesi,

07 Tenma 2071 Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, fhraccr’y,
’/A Thraggr’ nin faaliyet gosterdigi sektorii ya da Ihragg1’nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
;T C halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmast,

agg1, varsa Ihraggi’nin pay sahibi oldugu ortakliklan, fhraggi’nin yonetici ve/veya
aklan aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatin1 veya paylarin pazarlanmasim
tkileyebilecek 6l¢iide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki

ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

'V

[zahname ve tasarruf sahiplerine sati duyurusunda aciklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi hiikiimleri

saklidir.

Halka arz Borsa’da satig yontemi ile gerceklestirileceginden yatinmcilarin nceden para
yatirimasi s6z konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda
yatinmcilara yonelik herhangi bir zarar so6z konusu olmayacaktir. Boyle bir durumda
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yatinmeilar taratindan girilen talepler, Borsa taratindan 1ptal edilecek ve yatirumcinin kendi
hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmeinin kendi tasarrufunda olacaktir

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Paylar BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi
ile satisa sunulacagindan yatinmcilarin nihai satig fiyati izerinde ddeme yapmasi durumu
ortaya cikmayacakuir. Yaurimcilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel kargiligindan fazla
olmamak kaydiyla izahnamede agiklanan halka arz fiyaundan istedikleri kadar talep girisi
yapabilecekler ve halka arz fiyat iizerinden yatirimeinin karsilanan talebine tekabiil eden kisim
yatinmcinin hesabindaki bakiyeden disiilecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel

olusmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar: geklindedir. Talep edilecek azami pay miktari,
halka arz edilen toplam pay miktar ile sinirlidir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

LTI

P

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep topl fasid \\
igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler. "'\".;, :
R R }

02 tenmuz 2021

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagiimin
kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) is glinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.
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25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasast araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i§ giinii
icerisinde Kurul'un &zel durumlarin kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca

kamuya duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan Sirket’in 09.06.2021 tarih ve 2021/22 sayih Yonetim
Kurulu karanyla sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmugtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, iy adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kigilerin ihracgi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirilmayacag,
nemalandirnlacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirimayacaktr.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Kurum
Orhun Kartal Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Burhan Karademir Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ece Solmaz Saka Kartal Yenilenebilir Enerji I:Jretim A.S. 0.2 Lenmz P02
Hasan Recai Anbarct Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ozgiir Mungan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. _
Mehmet Oguz Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A $. n
Alper Yildizhan Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. ¥ : "
Dogan Terzi Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. w [ ’:‘:‘
Serap Uysal Kofiincii Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. » ha g
Ayse Terzi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. e 7 \J92> S
Atilla Esen A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. N TN
Ahmet Hulusi Konuk A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. AN}
Murat Dénmez Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§.
Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozgiir Yanar Reform Hukuk Biirosu
Mehmet Ko¢ BM Bagimsiz Denetim A.S.
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25.2. Dagitim ve tahsis plans:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildi3) durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur

25.2.2. ihra¢eimin bildigi dlciide, ihragcinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig” yontemi ile yapilacagindan herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Ikinci is giiniiniin
dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Kaydi paylar azami_da ;
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii icerisinde teslim edilecektir. " R ¢ \
¥ 2
/-'b v

a) Yatirime: grubu bazinda tahsisat oranlari: 02 renmuz 2021

Yoktur.

miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Y oktur.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccinin cahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutar:
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Tek bir bireysel yatinmciya dagitilmas: 6ngoriilen asgari pay tutan 1 (bir) adettir
f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:
Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili diizenlemeleri uygulanacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken somlandirilma kosullar1 ve erken somlandirlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Y6ntemi” ile yapilacaktir.
Yatinmcilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatinmcilara paylarinin tahsisat ve dagittimi, halka arzin ikinci giinii olan
satigin gergeklesecegi giinde, birincil piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa y6netimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” y6ntemiyle yapilacaktir.
Alnan talep sonrasinda halka arz edilen paylarin dagitimi, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
Piyasa iglem siiresinin bitigini takiben, Borsa Istanbul’un diizenlemeleri gergevesinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatutmeilar alim emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini,
dagitim sonuglarinin agiklanmasim takiben, pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci
kurumlar vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi: 02 tema 2001/

Y oktur.

25.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyat ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satig fiyat1 8,00 TL olarak belirlenmistir.

167

i s o623 -Sil M 2988845
itad0.454 06 3623 -Sictl MRy
. Mersis No: 0454 0603 6230 0014




Halka arza istirak eden yatinmeilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti yani sira
hesap agiligt ile para ya da pay transferine dair {icret talep edilebilecektir.

Al Capital’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmetlardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir

Sermaye Yaturimcinin
Hesap Piyasasi Bagka Aract
Kurum A¢ma Aracimn Kurulugtaki ﬂiﬁ:;ﬁ B::n?:; Diger
Uereti MKK'ya Hesabina g
| | VirmanUcreti | Virman Ucreti| | |
A1 Capital Yatirim Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur |Yoktur
Menkul Degerler A.S. | - 1 1

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ydntemler ile satig fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyahmim kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair

bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paymn satig fiyat: 8,00 TL olarak belirlenmistir. A1 Capital
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi i¢in yapilan
degerleme ¢aligmasinda Indirgenmis Nakit Akimlari, Piyasa Carpan Analizi ve Net Defter
Degeri yontemleri kullamlmigtir. Fiyat tespit raporu fzahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli degerleme yontemleri ve farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarmin
kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulagilmast miimkiin olup, yatinmcilar tarafindan
gerceklestirilecek yatiim kararlari, soz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.kartalenerji.com.tr) ve

fa t saglayanlar hakkinda bilgi:

07 tenmz 204 eni pay alma haklarimin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayli
olarak menfaat saglayacaklar1 degerlendirilmektedir. Sermaye artinmi suretiyle halka arz
edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarin ise dolayl1 yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay1 hem de
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mevcut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylanimin degerinin belirlenmesi
agisindan bir 6l¢iit olmast da dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thracgimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar:) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihracgi
paylar icin édedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilagtiriimasa:

T T —
Yoktur. ;‘g“ Oy
?
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk 02w N CHz
z \d A
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi: e

e ’91'5 > -
N\ pyas™
N ¥

Halka Arza Araciik Eden Kurulus | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. e
. Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6 Maslak
Adresi :
Saniyer / Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00
Fax (0212) 371 18 01
Internet Adresi www.alcapital.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarmin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Al Capital, halka arza aracilik islemlerini “En Iyi Gayret” aracilip1 ile gergeklestirecek olup,
bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

25.4.4. Aracibk sozlegmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylann halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulug
olan Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§. arasinda 09.06.2021 tarihli “Halka Arza
Aracilik ve Satig Sozlesmesi” imzalanmigtir. S6z konusu s6zlesme, araciliin tir ve kapsamu,
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Yetkili Kurulus’un hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri,
aracihk komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile izahnamenin 25.1.4.
numarah boliimiinde belirtilen aracihik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina

iliskin hiikiimleri icermektedir.

Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi’nin konusu, sermaye artirimi ve ortak satisi suretiyle
ihrag ve halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket paylarinin
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“Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ve “En lyi Gayret” araciliiyla
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka arz ve satigina aracihk edilmesidir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket sermaye artiimu yoluyla, Halka Arz Eden Pay Sahibi ortak satig1 yoluyla halka arz
edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.

Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik eden yetkili kurulugun halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damsmanlik biirosunun danugmanlik icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti elde etmesi soz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarali
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmaktadir.

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayl1
olarak halka arzin basanisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Al Capital ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahibi arasinda Halka Arza Aracihk ve Sat§

Sozlesmesi diginda herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ve halka arzda danigmanhik yapan ve hukukgu goriigiinii olusturan Reform Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadar.
Reform Hukuk Biirosu ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir anlagma yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukukgu raporunun
hazirlanmas1 hizmeti i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan BM Bagimsiz Denetim A.$. arasinda
cikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.S.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda herhangi bir anlagma yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundafu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicreti elde etmistir. &C* -

Bunlarn disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb bulunma
26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER 02 fenmaz 2021

26.1. Paylarin Borsada iglem gormesi icin bagvuru yapihip yapilmadig ve biliniyorsaes™
erken iglem gorme tarihleri:

Sirket paylarmin halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi, bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
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gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili hikiimleri cercevesinde BIAS Yonetm Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa'da islem gorme tarihi BiAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST - Ana Pazar’da islem gormesi igin 10.06.2021 tarihinde BIAS’a
bagvuruda bulunulmustur.

26.2. Ihragcimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadi@ina iliskin

bilgi:
Yoktur.
26.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla ey zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasimn taahhiit edilmesi veya,

- Ihracommm bagka bir grup paymun veya sermaye piyasas1 araglarnin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satigsa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmn
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapia1 ve piyasa yapicihZin esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlanip planlanmadiga:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadur.

26.5.1. Yatimmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

[ e e e —a

Halka Arz Eden

Orhun KARTAL

Adres

Levent Mah. Comert Sk.

Yapikredi Plaza Sitesi B

Blok No: 1B i¢ Kapi No:
20 Begiktas istanbul

Sirket Iginde
Aldigy Gorevler

Yonetim Kurulu
Baskani

i l;_qy:@ahipligi Diginda
Onemli Mahiyette
Migki Bilgisi

Sirket Yonetim Kurulu
Baskam unvaniyla
yonetim kurulunda

aktif gorevi
bulunmaktadir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, Sirket hissedarlarindan Orhun KARTAL’a ait toplam 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet (B) grubu paylar ile Sirket sermayesinin 45.000.000 TL’den 55.000.000 TL’ye
cikanlmasi nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 10.000.000 TL nominal degerli 10.000.000
adet (B) grubu paylar olmak iizere toplam 15.000.000 TL nominal degerli 15.000.000 adet (B)
grubu paylarin halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirketin halka arz oncesinde ve halka arz sonrasinda ortakhik yapisi agagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyads 3 5 5 S

ermaye ermaye ermaye ermaye
S Pay1 (TL) [Pay (%) Gan Pay1 (TL) | Pay1 (%)
Orhun KARTAL A 11.000.000 | 24,4444 A 11.000.000 ; 20,0000
B 33.999.950 | 75,5555 B 28.999.950 | 52,7272

Yonca KARTAL B 50 0,0001 B 50 0,0001
Halka Acik Kisim = - - B 15.000.000 | 27,2727

TOPLAM 45.000.000 | 100,00 55.000.000 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artiriimamasina iligkin taahhiitler:

a) Thragq tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 09/06/2021 tarih ve 2021/3 sayih toplantisinda, Sirket paylarinin

BIAS’ta islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y11 boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve bedelsiz sermaye artinmlan harig
olmak iizere dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmamasina,

Nadsiee
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(ii) Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da bedelsiz sermaye artirimlan
hari¢ olmak iizere dolagtmdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmaimasina,

(iii) Bu siire boyunca yeni bir sati§ veya halka arz yapilacagina dair ya da bedelsiz sermaye
artinmlari harig olmak iizere dolagimdaki pay iniktarinin artmast neticesini doguracak herhangi
baska bir agiklamada bulunuimamasina ve

(iv) Bu alman Kkararlar dogrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli taahhiidiin
verilmesine

karar verilmis olup, sbz konusu YOnetim Kurulu karari cercevesinde Sirket tarafindan
09.06.2021 tarihli taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar harig olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
(B) Grubu paylari, Sirket paylanmn Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir
yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagim ve bu paylan
halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagin, belirtilen siire iginde sbz konusu paylarin kismen veya
tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
6zel durum agiklamasi yapacagini ve sahip oldugu paylari Borsa diginda satin veya devir
alacaklarin da ayn sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini,

- Yukanda sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
acilma swrasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tiim paylanni, $irket paylariuin Borsa’da iglem
goérmeye baglamasindan itibaren, paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, alti ay
siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagim ve Borsa disinda yapilacak satiy veya
devirlerde, satiga veya devre konu paylann da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara
bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylari halka arz fiyatindan bagimsiz olarak Borsa.da
satilmas: sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihli taahh i
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kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Orhun KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylan, Sirket paylaninin Borsada islem
gormeye basglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fryatimin alundaki bir tiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylar halka arz fiyatinin altinda Borsa'da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
iginde s0z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapacagini ve
sahip oldugu paylar1 Borsa diginda satin veya devir alacaklarin da ayni1 sinirlamaya tabi
olacagini alicilara bildirecegini,

Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarini, Sirket
paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda
yapilacak satig veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagim: alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylar1 halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini

Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu 5.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu halka
arza edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu diger (A) ve
(B) Grubu paylar, Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren bir
yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagini ve bu paylar
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire icinde soz konusu paylarin kismen veya
tamamen Borsa diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 6zel durumlarnn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
ozel durum agiklamasi yapacagini ve sahip oldugu paylar Borsa diginda satin veya devir
alacaklarin da aym sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini,

Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket’in halka
acilma sirasinda satiga konu olmayacak (halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal
degerli paylar diginda kalan tiim paylar) tiim paylarini, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren, paylarnin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, alt1 ay
siireyle hicbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satis veya
devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini ahicilara
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bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylari halka arz fiyatindan bagimsiz olarak Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi tutmayacagini

kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket sermayesinde mevcut pay sahibi Yonca KARTAL 09.06.2021 tarihli taahhiidii ile;

- Kartal Enerji sermayesinde sahip oldugu paylari, Sirket paylarinin Borsada islem
gérmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaka bir fiyattan
Borsada satmayacagini ve bu paylan halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire
icinde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa disinda satilmas: veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agtklamasi yapacagini ve
sahip oldugu paylan Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da aym sinirlamaya tabi
olacagimi alicilara bildirecegini,

- Yukarida sayilanlara ek olarak, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin, Sirket
paylanimn Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak, alt1 ay siireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa diginda
yapilacak satis veya devirlerde, satisa veya devre konu paylarin da bu simrlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecegini, ayrica 6 ay siireyle paylan halka arz fiyatindan
bagimsiz olarak Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak herhangi bir isleme tabi

tutmayacagin
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. 02 tenmz 2021
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 80.000.000 TL tutarinda briit fon elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 5.874.800 TL, halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise
0,3917 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arzda Sirket tarafindan karsilanacak toplam
maliyetin 4.591.300 TL olacag: tahmin edilmektedir.

[ Tahmini Maliyet Kalemi | KarglayanTaraf | Totar(TL) |
Bagimsiz Denetim ) Sirket | 306800 |
Bagimsiz _li}l_k_ukgu Goriisii - ~ Sirket 29.500
Reklam, Pazarlama ve Halkla i]iski_ler L ______S_iflifit_______ 1 -534.000
MKK Uyelik Ucreti _ Sirket 45000
.S.PK.KuruI Ucreti (Sermayenin nominal degeri Sirket 55.000
lizerinden) | - L
SPK Kurul Ucreti (halka arz fiyat: ile nominal | ~_ Sirket 35.000
deger farki iizerinden) | Halka Arz Eden Pay Sahibi 17.500
Aracihk Komisyonu BULEL 2520800

4 Halka Arz Eden Pay Sahibi 1.260.000
s B Sirket 12.000
1L GO BT BEC Halka Arz Eden Pay Sahibi 6.000
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket 4.000
Diger Sirket 50.000
Toplam Maliyet 5.874.800
Pay Bagina Maliyet 0,3917

Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan 75.408.700 TL tutarinda net gelir elde edecegi
beklenmektedir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarnin halka arz: ile Sirket’in ve bagli ortakhiklarinin sahip oldugu giines enerjisi
santrallerine ilave olarak, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santralleri, ancak
bunlarla sinirh olmamak iizere, yenilenebilir enerji iiretimi tesis yatinmlarimin fonlanmasi,
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacimin kargilanmasi, Sirketin adil piyasa degerinin
belirlenmesi, kurumsallasma ve Sirket bilinirliginin artirilmas ve Sirket kurumsal kimliginin
giiglendirilmesi hedeflenmektedir. A

iligkin planlanan kullamm yerleri asagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enggji Uretim Yatirimlar1 (%85)
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Kartal Enerji’nin bilyiime stratejisi, bagta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi santralleri
olmak iizere, Sirket’in verimlilik kriterlerini kargilayan, tamami yenilenebilir ve gevreci enerji
kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesidir. Bu gergevede,
Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %85’inin yenilenebilir enerji iiretim
kapasitesinin artirilmas1 amaciyla yeni tesis alimlarinda kullanilmasi planlanmaktadr.

(2) Isletme Sermayesi Ihtiyaci (%15)

Sirket’in Kurul diizenlemelerine gére hazirlanmig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.03.2021 tarihli finansal tablolarinda isletme sermayesi a¢igi bulunmaktadir. igletme
sermayesi ihtiyaci biiyiik 6lgiide YEKDEM gelirleriyle kargilanabilmekle birlikte, halka arz
gelirinin %]15’inin isletme sermayesi agifinin kapatilmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

29, SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.03.2021 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin halka
arzi mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine
iliskin hesaplamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar
varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmus olup, gergek verilerin ortaya
¢1tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi 13,78 % olacaktir.

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Hgka A.rz HallaAre
ncesi Senrasi

Halka Arz Fiyat1 8,00
Artirilan Sermaye 10.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii(Sermaye artirimi kapsaminda) 80.000.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti(Sirket tarafindan kargilanan) 4.591.300
Net Halka Arz Geliri(Sermaye artirimi kapsaminda) 75.408.700
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 409.802.818 485.211.518
Odenmis Sermaye 45.000.000 55.000.000
Pay Bagina Defter Degeri | 9,1067 8,8220
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) ) -0,2847
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -3,13%
Yeni Ortaklar I¢cin Sulanma Etkisi (TL) 1,1028
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 13,78%

Levent Mahall i
Besiktas 1467 Uo
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalars durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

29.1 nolu boliimde gosterildigi iizere mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi -0,2847 TL ve -3,13%
olacakir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER 07 teomu 702
emmul

30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damigymanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

 Kurum ]  Damgmanhk Hizmeti [
| Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS. Aracilik Hizmetleri . -
Reform Hukuk Biirosu L | Bagimsiz Hukukgu Raporu Hizmeti i s\
BM Bagimsiz Denetim A.S. B | Bagimsiz Denetim Hizmetleri N\

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kigilerden ahman bilgiler:

Bu izahname’de sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve 6ngoriilere yer verilmektedir. izahnamede tigiincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi ti¢lincli sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlaninda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Ihragg1, bildigi ve ilgili tigiincii gahislarin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

Bu izahnamede Ihragginin iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman Kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolari denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin Thragei
ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig1 gibi Ihragg1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym Kkisiler, Ihragg: tarafindan daha &nce istihdam
edilmemisler ya da [hraggidan herhangi bir ticret almamiglardir. Thragginin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslann halka arza
aracihik eden yetkili kurulus olan A1 Capital ile de herhangi bir baglantilari bulunmamaktadur.

Asagida belirtilen Hukukg¢u Raporu ve Bagimsiz Denetim Raporlari’m hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde
izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin
rizasi bulunmaktadir.

A1 CAPIT.
MENKUL DE
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Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillan ile 01.01.2021-31.03.2021 donemine iligkin finansal
tablolani ile bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. taratindan denetlenmig ve
1lgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmigur

i_ Baglmsn Denetim
; Finansal Bagimsiz Denetim | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Girilg /
Tablo Kurulusunun Kurulugunun Sorumliu Ortak Sonu
Diénemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgilerinin §
i o I Adi Soyadi o
01.01.2021-
31.03.2021 —
01.01.2020- Barbaros Mah. Ahlat Olumlu
31.12.2020 BM Bagimsiz Sk. Varyap Meridien Mehmet KOC
01.01.2019- Denetim A.S. Sitest E Blo!( Kat:35 Olumlu
31.12.2019 Atasehir — Istanbul
01.01.2018- Olumlu
31.12.2018

Sirket’in halka arz bagvurusuna iliskin olarak hazirlanan Hukukcu Raporu Reform Hukuk
Biirosu tarafindan hazirlanmig olup, izahname ekinde sunulmaktadir.

Reform Hukuk Biirosu
Avukat Ozgiir Yanar
Adresi Kustepe Mahallesi, Mecidiyekdy Caddesi, Tomurcuk Sok. izmen
Sitesi B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / istanbul
Telefon 0(212)452 1919

31. iSTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatmmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur. WAL i //

32. PAYLAR ILE iLGiLI VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimasi
ile kar paylarimin ve kar pay1 avanslarimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu izahname’nin tarihi itibaniyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarnin ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iligkili olarak
yatinmeilann vergi danigmanlar ile gériiserek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.
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Paylar ile ilgili vergilendirme esaslart, sirasiyla paylarin elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi ve kar paylari ile kar pay1 avanslannin vergilendiriimesi seklinde
iki ana baslik alinda incelenmistir. Her iki vergilendirme usuliinde, yatirimcilarin gercek kisi
ya da kurum olmasinin yaninda tam miikellef ya da dar miikellef olmalari 6nem arz etmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) ve alt mevzuati uyarinca, gelir vergisi yikiimlilliklerinin
tespitinde iki ana vergi miikellefiyeti statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik kisi ve kurumlar
tam miikellef, Tirkiye’de yerlesik olmayan kisi ve kurumlar da dar mikellef olarak
sayllmaktadir. Tam miikellefler Tiirkiye’de ve yurt diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam iizerinden gelir vergisine tabidir. Dar miikellefler ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri
kazang ve iratlar iizerinden Tiirkiye’de gelir vergisine tabi bulunmaktadir. Kurumlar Vergisi
Kanunu (“KVK”) ve alt mevzuati uyarinca ise sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklannin gelir vergisinin
konusuna giren gelir unsurlarn kurum kazanci sayilarak, kurumlar vergisine tabi olmaktadar.
GVK ve KVK uyarinca tam ve dar miikellefiyet tammlarinin belirlendigi ek kistaslarin yaninda,
yurt diginda mukim Kisilerin Tiirkiye’deki miikellefiyet statiilerinin belirlenmesinde ilgili
yabanci iilke ile Tiirkiye arasinda akdedilmis bir Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
varsa, bu hiikiimlerin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Gergek kigilerin 2021 yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagl
olarak vergilendirilir. p

24.000 TL'ye kadar ,

53.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazlasi
1130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL, fazlasi
1650.000 TL'nin 130.000 TL'si icin 30.190 TL, fazlas:
650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 212.190 TL, fazlasi

02 tenmz 20

Kurumlarn tabi oldugu kurumlar vergisi oram %20 olarak belirlenmis olup, kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin
ilgili y1l icinde baslayan hesap dSnemlerine) ait kurum kazanglan icin bu oran %22 olarak
uygulanmugtir.

Tiirkiye’de yapilan sermaye yatirtmlarindan elde edilen kar paylari, menkul sermaye iradi
statiisiinde gelir vergisine tabi olmaktadir. Deger arti kazancinin Tiirkiye’de elde edilmesi ve
dolayisiyla gelir vergisine tabi olmasi icin ise, kazanci doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekir. Bu dogrultuda, Halka Arz
Edilen Paylar’a iligkin olarak kar paylarindan elde edilecek menkul sermaye iratlan ve bu
paylann elden ¢ikanlmas: neticesinde olusacak deger artis1 kazanglani GVK, KVK ve alt
mevzuat1 uyarinca Tiirkiye’de elde edilmis gelir kaynag sayilacaktr.

: KARTAL YENILENEBILIRLENSRS] OBETIMAS
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32.2. Paylarin Elden Cikariimas) Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirilmesi

GVK'nin gecici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca 31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak
tizere, borsada iglem goren paylann elden ¢ikarilmasi sonucu elde edilen deger artis kazanclan,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglarca yapilan tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. Bu baglamda, bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslann tevkifat yiikiimluliikleri ticer alik donemlerle verilen vergi beyanlan vasitasiyla
yerine getirilmektedir.

Bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat orant GVK’nin
gecici 67. maddesinin 1. fikrasi uyarinca asagida sayilan gelir unsurlari tizerinden uygulanmak
tizere %15 olarak belirlenmistir.

i.  Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii.  Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
/"“"“; halinde alis bedeli ile itfa bedel1 arasindaki fark,
ﬂ‘ * jil. "\ Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
wonemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
agli olmayan),

02 Temmy mﬁu oran, (a) hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri, borsada islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere hisse
senetleri (menkul kiymetler yatinm ortakliklar hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun
fonlann katilma belgelerinden elde edilen kazanclar ile Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
ihrag edilen altina dayali1 devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (b)
sermaye sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tébi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanc fonlar ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinnm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulanur. {laveten, (b) kisminda belirtilenler tarafindan elde edilenler harig
olmak iizere (a) kisminin disinda kalan kazanglar icin bu oran %10 olarak uygulanmaktadir.

Yukanda belirtildigi iizere, tevkifat oraninin %0’1n iizerine ¢ikmasi halinde, dar miikellefler
bakimindan ¢ifte vergilendirme durumu s6z konusu olabilecektir. Bu durumda geliri elde eden
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kisinin mukim oldugu yabanci ulke ile Turkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmast hiikiimleri  Tiirk vergi mevzuaundan oncelikli olarak uygulanmak iizere

degerlendirilmelidir

Tam miikellef kurumlara ait olup, borsada islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler igin, GVK’nin deger artig
kazanglarimin vergilendirilmesine iliskin madde hiikiimleri uygulanmaz.

GVK’nin gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin uygulamasinin son bulacag: 31 Aralik 2025
tarihinin uzatilmamas: halinde uygulanacak vergilendirme esaslari agagida 32.2. 2 Pay Alim
Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi baghigi kapsaminda agiklanan genel hiikiimlere gore

yapilacaktir.

32.2.2. Pay Aim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

vergilendirme esaslar hakkinda bilgiler agagida sunulmaktadir.

I
32.2.2.1 Gergek Kisiler 07 ez 7071

Tam miikellef gercek Kisilerin pay ahm satim kazanglan GVK’min milkerrer 8 A
uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak 1vazsiz olarak iktisap edilenler ile tam Tilii:
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri gelir vergisine tabi
deger artig kazanglan kapsaminin diginda tutulmustur.

Dar miikellef gercek kisilerin, tamarm Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan;
ticretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve
iratlar icin yillik beyanname vermesine gerek bulunmamaktadir. Bu gelir unsurlarn digindaki
vergilerin beyan edilmesi gereklidir. Ancak dar miikellefiyete tabi miikelleflerden yillik
beyanname vermeye mecbur olmayanlarin menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikanlmasindan
dogan diger kazang ve iratlarini, mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikarldig yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirme yiikiimliilikleri Sngoriilmiistdr.

32.2.2.2 Kurumlar

Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satim ile devaml olarak ugrasanlarin bu
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmektedir.

Buna karsihik, tam miikellef kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak
hisseleri ile aym siireyle sahip olduklan kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin
satigindan dogan kazanglarin %75’lik kism ile aym siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
satigindan dogan kazanglarin %50°lik kismi kurumlar vergisinden miistesnadir. Bu istisna,
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sauigin yapildigi donemde uygulanir ve uygulamadan faydalanilabilimesi igin satig kazancinin
istisnadan yararlanan kismi satisin yapudigs yih izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel
bir fon hesabinda tutulmasi, satis bedelinin, satigin yapildig yili izleyen ikinci takvim ytlinin
sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen satig bedeline denk gelen
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilacaktir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de is yeri agarak veya daimi temsilci araciligiyla menkul
kiymet alim-satimi ile devamli olarak ugragmasi halinde bu faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar ticari kazang olarak vergilendirilecektir. Eger dar miikellef kurum tarafindan
Tiirkiye’de ig yeri agmaksizin veya daimi ternsilci olmaksizin menkul alim-satim kazanci elde
ediliyorsa, vergilendirmenin yapilabilmesi i¢in kurumun bulundugu yabanci iilke ile Tiirkiye
arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan
oncelikli olarak uygulanmak iizere degerlendirilmelidir.

Yatinm ortakliklarinin ve yatinm fonlarinin vergilendirilmesine iliskin olarak ise, 1 Ocak 2006
itibariyla, Tiirkiye’de mukim olmayan yatirim fonlariin dar miikellef kurumlarla aym
vergilendirme esas ve usullerine tabi oldugunu belirtmek gerekir.

32.2.3. Kar Paylan ile Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

12/1/2009 Tarihli ve 2009/14592 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 Eki Karar uyarinca, GVK’mn
94. maddesinin 6. bendinin (b) alt bendinde belirtildigi tizere, tam miikellef kurumlar
tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara (Turklye’de bir

vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, kar paylarindan %15 g
yapilir.

32.2.3.1. Gergek Kigsiler

numaral: bentlerinde yazih kar paylanmn %50’si gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edjlen
tutar iizerinden yukarida belirtilen 94. madde uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilir ve tevkif
edilen verginin tamami, kar paymn yilik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yilik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Karin sermayeye eklenmesi kar
dagitimu kapsaminda sayilmamaktadir ve bu kapsamda vergilendirilmemektedir. Kar payi
avanslari, kar paylan ile ayni vergilendirme usul ve esaslarina tabidir.

Dar miikellef gergek kisilere tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylan iizerinden yukarida
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
gercek kisinin mukim oldugu yabanc: iilke ile Tiirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas: hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan oncelikli olarak uygulanmak iizere

degerlendirilmelidir.
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32.2.3.2. Kurumlar

Kar payr ve kar payr avansi gelitlerinin ticari bir faaliyet olarak siirdirilmesi halinde elde
ettikleri kazanglar ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilmekiedir. KVK’nin 32.
maddesine gore kurumlar vergisi, kurum kazanc tizerinden % 20 oraninda alinir, ancak bu oran
kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak
uygulanmistir. Ote yandan, kurumlarin tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine
katihimlarindan elde ettikleri kazanglar, tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karina
katilma imkéni veren kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylar1 ve
tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yaturim fonu katilma paylan ile girisim sermayesi
yatiim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylant kurumlar vergisinden

miistesnadir.

Dar miikellef kurumlara tam miikellef kurumlarca dagitilan kar paylar iizerinden yukarida
belirtilen %15 oraninda tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu baglamda, ilgili dar miikellef
kurumun mukim oldugu yabanc: iilke ile Tiirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmas1 hiikiimleri Tiirk vergi mevzuatindan oncelikli olarak uygulanmak iizere

degerlendirilmelidir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. ihracc veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandign izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine

dair beyanlari:

Yoktur. 02 Tewna 2021

33.2, izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.,

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satija sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Y oktur

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigimn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kesullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda
yatinnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmg uyar: notu:

Y oktur.

33A iIZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKiLi KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Y oktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

fzahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina
gerektigine dair koyu harflerle yazilmmg uyara:

Yoktur. 02 temnyg m
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Mah. Comert Sk. Yapikredi Plaza Sitesi B Blok No:
20 Besiktas/ISTANBUL adresindeki Ihraggimun merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.kartalenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Thragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
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35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Sirket Genel Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda ¢ Yonerge

EK 3 : Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 Yillan fle 01.01.2021-31.03.2021 Donemine Iligkin
Konsolide Finansal Tablolan ve Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan
EK 5 : Degerleme Kuruluglar1 Sorumluluk Beyanlar
EK 6 : Bagimsiz Hukukcu Raporu

EK 7 : Halka arzdan elde edilecek fonun kullamim yerleri

EK 8: Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan giines enerjisi santrallerine iligkin
degerleme raporlari
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